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Bilancio al 31/12/2010

31/12/10 31/12/09

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati )

B) Immobilizzazioni
I. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento

2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita - -

3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di
opere dell'ingegno

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 750 498

5) Avviamento 375.453 563.179

)
6) Immobilizzazioni in corso e acconti - 2.599
7) Altre 72.846 91.538
449.049 657.814
Il. Materiali

1) Terreni e fabbricati

)

2) Impianti e macchinario

3) Attrezzature industriali e commerciali 1.370 1.710
4) Altri beni 11.713 10.819
5) Immobilizzazioni in corso e acconti - -

13.083 12.529

Ill. Finanziarie

1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate

c) imprese controllanti

)
)
b) imprese collegate
)
)

d) altre imprese

2) Crediti
a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

b) verso imprese collegate

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

c) verso controllanti

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

d) verso altri
- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

3) Altri titoli
4) Azioni proprie
(valore nominale complessivo)

Totale immobilizzazioni 462.132 670.343
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31/12/10

31/12/09

C) Attivo circolante
I. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2) Prodotti in corso di lavorazione e

semilavorati

3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotti finiti e merci

5) Acconti

II. Crediti
1) Verso utenti e clienti

- entro 12 mesi

11.110.135

9.688.288

- oltre 12 mesi

2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi

11.110.135

9.688.288

- oltre 12 mesi

3) Verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3 bis) Verso altre consociate

- entro 12 mesi

3.594.727

3.569.545

- oltre 12 mesi

4) Verso controllanti

3.594.727

3.569.545

- entro 12 mesi

523.708

186.152

- oltre 12 mesi

4 bis)Crediti tributari
- entro 12 mesi

202.641

523.708

186.152

1.009.427

- oltre 12 mesi

202.641

1.009.427

4 ter) Imposte anticipate

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

147.710
157.327

305.037

20.762
161.487

182.249

5) Verso altri

- entro 12 mesi

108.581

82.522

- oltre 12 mesi

18.146

126.727

21.146

103.668

15.862.975

14.739.329

Attivita finanziarie che non costituiscono

. immobilizzazioni

1) Partecipazioni in imprese controllate

2) Partecipazioni in imprese collegate

3) Partecipazioni in imprese controllanti

4) Altre partecipazioni

5) Azioni proprie (valore nominale

complessivo)
6) Altri titoli
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V. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 2.397.443 84.438
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa 702 1.924
2.398.145 86.362
Totale attivo circolante 18.261.120 14.825.691
D) Ratei e risconti
- disaggio su prestiti
- vari 6.308 17.878
Totale ratei e risconti 6.308 17.878
Totale attivo 18.729.560 15.513.912
Stato patrimoniale passivo
A) Patrimonio netto
l. Capitale 1.997.500 1.997.500
Il Riserva da sovrapprezzo delle azioni
II. Riserva di rivalutazione
V. Riserva legale 112.942 101.969
V. Riserve statutarie
VI. Riserva per azioni proprie in portafoglio
VII. Altre riserve:
Riserva straordinaria 124174 474174
124174 474174
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo
IX. Utile (perdita) d'esercizio 877.046 219.458
Totale patrimonio netto 3.111.662 2.793.101
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) per imposte, anche differite
3) Altri 172.500 -
Totale fondi per rischi e oneri 172.500 -
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 39.780 27.361
D) Debiti
1) Obbligazioni
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
3) Debiti verso soci per finanziamenti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
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4) Debiti verso banche
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

854.221

854.221

5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

6) Acconti

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi

12.513.388

8.991.189

- oltre 12 mesi

12.513.388

8.991.189

8) Debiti rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9) Debiti verso imprese controllate

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

10) Debiti verso imprese collegate

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

10 bis) Debiti verso altre consociate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debiti verso controllanti

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Debiti tributari

1.154.246

1.154.246

2.347.998

2.347.998

- entro 12 mesi

1.658.449

418.665

- oltre 12 mesi

13) Debiti verso istituti di previdenza
e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi

20.287

1.658.449

16.101

418.665

- oltre 12 mesi

20.287

16.101

14) Altri debiti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

59.248

59.248

65.276

65.276

Totale debiti

15.405.618

12.693.450
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E) Ratei e risconti
- aggio sui prestiti - -
- vari - -
Totale ratei e risconti - -
Totale passivo 18.729.560 15.513.912
Conti d'ordine
- beni altrui presso di noi - -
- garanzie prestate 428.548 1.439.551
Totale conti d'ordine 428.548 1.439.551
Conto economico
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 54.132.064 50.756.408
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso } }
di lavorazione, semilavorati e finiti
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione - -
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - -
5) Altri ricavi e proventi:
- vari 714.549 727.401
- contributi in conto esercizio - -
Totale valore della produzione 54.846.613 51.483.809
B) Costi della produzione
6) Per rpatene prime, sussidiarie, di consumo e di 45.001.133 44.007 462
merci
7) Per servizi 6.704.984 6.419.318
8) Per godimento di beni di terzi 20.201 20.105
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 213.473 158.143
b) Oneri sociali 62.498 46.567
c¢) Trattamento di fine rapporto 13.528 9.535
d) Trattamento di quiescenza e simili - -
e) Altri costi 265 564
289.764 214.809
10) Ammortamenti e svalutazioni
g) Ammgrtgmento delle immobilizzazioni 217108 215.118
immateriali
b) Am.mgrtamento delle immobilizzazioni 5239 8.510
materiali
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni - -
d) Svalutazioni dei .cred|t.| c.:(.)rm:.)reg nell'attivo 415.000 140.000
circolante e delle disponibilita liquide
637.347 363.628
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11) Variazioni delle rimanenze di materie
prime,sussidiarie, di consumo e merci

12) Accantonamenti per rischi 172.500 0
13) Altri accantonamenti 0 0

0 0

14) Oneri diversi di gestione 496.349 167.783

Totale costi della produzione 53.322.278 51.193.105

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 1.524.335 290.704

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate

- da imprese collegate

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate

- da imprese collegate
- da controllanti

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante
d) proventi diversi dai precedenti:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti
- altri 33.794 47.823
33.794 47.823

17) Interessi e altri oneri finanziari:

- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti

- altri 3.557 4.596

3.557 4.596

17-bis) Utili e Perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari 30.237 43.227

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie - -
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E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi:
- plusvalenze da alienazioni - -
- varie 11 40.997
11 40.997
21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni
- imposte esercizi precedenti
- varie 325 58
325 58
Totale delle partite straordinarie - 314 40.939
Risultato prima delle imposte (A-BC*Dz*E) 1.554.258 374.870
22) Imposte sul reddito dell'esercizio,
correnti, differite e anticipate
a) Imposte correnti 800.000 136.528
b) Imposte differite (anticipate) - 122.788 18.884
677.212 155.412
23) Utile dell'esercizio 877.046 219.458

Il Presidente del
Consiglio di amministrazione
ing. Francesco Abondio

Darfo Boario Terme, 28 marzo 2011
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Valle Camonica Servizi Vendite Spa

Societa Unipersonale
Sede legale: Via Mario Rigamonti 65 - 25047 Darfo Boario Terme (Bs)
Codice fiscale e Registro delle Imprese di Brescia n. 02349420980

R.E.A. C.C.I.A.A. di Brescia n. 442 282
Capitale sociale: Euro 1.997.500,00 i.v.

Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di
Valle Camonica Servizi SPA - Cod. fisc. — Reg. Imprese 02245000985

Nota integrativa al bilancio chiuso al 31.12.2010

Premessa — Cenni storici

In data 14/12/2001 é stata costituita, tra il Consorzio Metano (ora Consorzio Servizi) e il
Comune di Darfo Boario Terme, la Valle Camonica Servizi SPA, con lo scopo di avere in
Valle Camonica un’unica Azienda per la gestione di una pluralita di servizi pubbilici riferiti
alle risorse naturali, allenergia e allambiente. Conseguentemente si & creata la
separazione tra la proprieta degli impianti e delle infrastrutture rimaste al Consorzio e
I'esercizio dei servizi pubblici locali svolti invece direttamente da Valle Camonica Servizi
SPA.

L’art. 21 del Decreto legislativo 23 maggio 2000 n. 164 (c.d. Decreto Letta) ha stabilito
I'obbligo, a decorrere dal 01 gennaio 2003, per le imprese del gas naturale che forniscono
meno di centomila clienti finali, della separazione societaria dell’attivita di distribuzione da
guella della vendita del gas.

Al fine di ottemperare a tale obbligo normativo, il Consorzio Servizi Valle Camonica e la
Valle Camonica Servizi SPA, hanno deliberato nel corso del 2002 la costituzione di una
nuova societa per azioni, Valle Camonica Servizi Vendite S.p.A., con capitale sociale di
Euro 120.000,00, avvenuta in data 14 novembre 2002 (Atto Notarile Notaio Trapani).
Successivamente, in data 21/12/2002 é stato deliberato, con effetto 01 gennaio 2003,
'aumento di capitale sociale a Euro 1.997.500,00, mediante conferimento in natura del
ramo d’azienda relativo alla vendita del gas da parte dell’azionista di maggioranza Valle
Camonica Servizi S.p.A., con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 del
codice civile. Tale conferimento era costituito dal complesso dei beni organizzato per
I'esercizio dell’'attivita di vendita del gas metano, identificati nell’apposita relazione di stima
asseverata dall’esperto designato dal Tribunale di Brescia.

Al termine delle sopra dette operazioni, gli azionisti della societa erano il Consorzio
Servizi Valle Camonica e la Valle Camonica Servizi S.p.A. con una percentuale di
partecipazione rispettivamente del 1,20% e del 98,80%.

In data 21/12/2009, con la sottoscrizione di apposito atto notarile, la quota detenuta dal
Consorzio Servizi Valle Camonica é stata acquista da Valle Camonica Servizi S.P.A. e da
tale data Valle Camonica Servizi Vendite S.p.A. € divenuta una Societa unipersonale.

Nota integrativa VCSV al bilancio al 31/12/2010 1
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Attivita svolte

L’attivita di Valle Camonica Servizi Vendite spa € incentrata sulla vendita di gas naturale e
di energia elettrica.

Settore gas

L’attivita di vendita del gas metano si conferma prevalente per la Societa in termini di
fatturato, margine lordo di fornitura e numero di clienti forniti. Il gas metano é stato
venduto prevalentemente ai Clienti collegati alla rete di distribuzione gestita da Valle
Camonica Servizi Spa, presente sul territorio bresciano da Piancamuno a Edolo e sul
territorio bergamasco del Comune di Rogno.

L’attivita di vendita del gas metano si conferma prevalente per la Societa in termini di
fatturato, margine lordo di fornitura e numero di clienti forniti. Il gas metano & stato
venduto prevalentemente ai Clienti collegati alla rete di distribuzione gestita da Valle
Camonica Servizi Spa, presente sul territorio bresciano da Piancamuno a Edolo e sul
territorio bergamasco del Comune di Rogno. Dal 2008 inoltre, a seguito della
realizzazione da parte della Comunita Montana di Valle Camonica della rete di
distribuzione anche in alcuni Comuni a nord di Edolo, € iniziata la vendita di gas anche ad
alcuni Clienti allacciati a tale nuova rete. Le campagne promozionali sostenute fin dal
2003, hanno portato la Societa ad allargare il servizio di vendita del gas a 1.045 cittadini
di Ossimo, Borno e Corteno Golgi, allacciati alla rete di distribuzione della societa Enel
Rete Gas SpA ed a circa 40 clienti fuori provincia.

Le forniture di gas naturale per I'anno 2010 sono risultate cosi suddivise:

[allureln cup 2009 e 2004 cura 2000 b 210
1Az oivile 2003832 A4 R48 574 A0 AR 07 47 610345
fgaz indusbialc 11,454 5l S e Hhd 11 .UdH A0l 35.544.550

Gas destinato alle utenze civili (con consumi inferiori a 200.000 mc. anno)

Nonostante i primi rilevanti fenomeni di switch out ad altro fornitore delle utenze
domestiche, in particolare ad Enel Energia S.p.A, il settore del gas civile evidenzia una
costante ascesa in termini sia di volumi che di clienti acquisiti.

Il calo dei prezzi, nella fattispecie della componente CCI, ha invece determinato una
diminuzione del fatturato.

Gas destinato alle utenze industriali (con consumi superiori a 200.000 mc. Anno)

Il settore gas industriale ha evidenziato una leggera ripresa con un aumento dei volumi
venduti rispetto all’anno precedente, considerato oltretutto che, da ottobre 2010 si sono
perse le forniture del Gruppo Riva che incidevano, di circa il 35%, sull'intero volume
fatturato.

Nota integrativa VCSV al bilancio al 31/12/2010 2



VALLE CAMONICA SERVIZI VENDITE S.P.A. Via Rigamonti 65 Darfo B.T. P.l. 02349420980

Settore energia elettrica

Nel settore dell’energia elettrica la Societa ha registrato, rispetto al 2009, un consistente
incremento delle forniture, come rilevabile dal prospetto di seguito riportato:

Kawh 2010 Kwh 2008 | DIFFCROMZS %
FORMTURLE DASSA TCMNSIONC SrEnEsad | ansn A0 | redRded | EmoEotg
FORER'TURE MEDIA TENSIOMNE 14011495 A52 111.2E8. 558 280804 20710
TOGTALC 17B.05T 7T 1£1 474378 36.532 308 2hAE

Il trend di crescita sull’energia elettrica trova conferma anche per 'anno 2010 dove si
evidenzia sia il consolidamento della nuova rete commerciale che la competitivita della
societa nella campagna commerciale.

Eventuale appartenenza a un Gruppo

Valle Camonica Servizi Vendite SPA & Societa controllata da Valle Camonica Servizi
S.p.A. che detiene l'intero pacchetto azionario.

La Societa & soggetta all’attivita di direzione e coordinamento da parte della controllante
Valle Camonica Servizi Spa, la quale € a sua volta soggetta all'attivita di direzione e
coordinamento da parte del Consorzio Servizi Valle Camonica.

Nel prospetto a seguire vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato dalle
controllanti:

Valle Camonica Servizi Spa:

3111272009 312’2008
Stato patrimoniale attivo
Ay Craditi verso 20c par versamanti ancors covti - -
B rremnlal iz 23e o HER. 150 AhLHE SR
Ui Aiken it B. 7057455 10115 576
13 Fatel & nismont 14351 1HE 0651
Totale attive 34.801294]  35719.312
3171272009 J1/12'20038

Stato patrimoniake passivo
] Petrimonic netto

Capitala 10438250 10.£38 250

e ] MR ML FRh

\Hili jperndite] portat a nuova - -

Ll efiscicico AH1ARS EH B R -1

Pamdita d'esarcizo

Totale patrimonic natto 10.927.142 10.840.872

Bl Fond per rischi e oneri 2415286 1.884. 273
] Trattamento fine rapporte d lkvore subordinato BEE,304 a01.551
]| Debiti 20.225.719 21.560 908
E]  Ratsi o riscont 378843 421.708
Totale passiva 34.601.2894 35.718.312
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Conti d'ording 27.362.659 2E.EEE.310
Conto econoimico
Al Walore della produzicna 15 414 GED 18335120
Bl Cocti della produzions 18743 55% 17763017
C] Proventi & oneri finenziarn 31.185 - 104917
]| Rettifiche di walore di attivita finenziarie . £
E}  Provent! e anerl stragrdinar 14.727 4.038
Imposte sul reddite deoll'esercizio, correnti,
differite e anticipate 343 629] 265.85T
Utila dell's sercizio 281.2649] 205 36T
Consorzio Servizi Valle Camonica:
311272009 3171272008
Stato patrimoniake attive
A% Crediti verso saci per versar enti ancora cowuti - -
B Immekiizzazioni 17 BG4 21,000 808
C Attivo cincolanks 1,755,524 1.6555 245
3 fatel & nisoont FEr AR 148 145
Totale attivo 19.932 574 22 BB4.899H
Stato patrimoniake passive
| Petrimonio netto
I Capiis= A0R2T240 1.002 725
| Rise~va da sovrapprezze del B az oni -
| Riscown dirivailu zzicng - -
1w [Riserea ek ety L [
A Riseve st@iuiars
. Risorvn pur azivni ooz ir o Lalay la
WVl Alire riserve: 7.2060 026 7250042
WL LAl jerdite’ porsti B nuovn |
id LHils joarciE) d'esercizic 107,555 2271.86
Totale petimonio netto 12. 205 480 12.307.53
B] Fond par rischi 8 oneri - 00010
] Trattamento fine mpporo d lavorg subordinate 133,051 131,535
i ]| Debiti 6.861.504 B. 645 679
E] Retei e risconki Tl 520 T16.74
Totale passivo 19.932.574 42.854.83
Cantl d'ardine B.107 422 6.281.71 4
Conts ecoromico
A Valore della preduzions 1852572 |  3.575.816
B] Cocti della produzione 2664003 2021427
] Proventi & cneri finanziari 10.615] - 256041
8] Rettifiche di valore di atlivita finanziarie G54, 000 -
E] Provent! e onerl stracrdinard 131,845 13.3504
Imposte sul reddito dell'asercizio, correnti.
diffedte & antlclpate i Tag.dad
Uthle dell'esercizio 107.555 221.663]
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Criteri di formazione

Il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 & stato redatto in conformita
alla normativa del Codice Civile ed e costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economico, dalla Relazione sulla gestione e dalla presente Nota Integrativa.
L’'impostazione dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed & conforme agli schemi
di cui agli articoli 2424 e 2425 del Codice Civile. Ove applicabili sono stati altresi
osservati i principi e le raccomandazioni pubblicati dagli organi professionali
competenti in materia contabile al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria.

La Nota Integrativa intende fornire Tlillustrazione, l'analisi ed in taluni casi
l'integrazione dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dall’articolo
2427 del Codice Civile, da altre disposizioni del D.Lgs. n.127/1991 o da altre
leggi precedenti. Inoltre fornisce tutte le informazioni complementari ritenute
necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non
richieste da specifiche disposizioni di legge.

Principi di redazione del bilancio

Sono stati osservati i principi indicati nell’art. 2423-bis C.C.; in particolare:

- la valutazione delle voci & stata effettuata secondo prudenza, nella
prospettiva della continuazione dell’attivita, tenuto altresi conto della funzione
economica degli elementi dell’attivo e del passivo;

- gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla data di chiusura
dell’esercizio secondo il principio della competenza;

- i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della
competenza ed indipendentemente dalla loro manifestazione finanziaria;

- irischi e le perdite di competenza dell’esercizio sono stati considerati anche
se conosciuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a
deroghe di cui agli artt. 2423 quarto comma e 2423-bis secondo comma del
Codice Civile.

Criteri di valutazione
A seguire si illustrano i criteri di valutazione e 'ammontare delle voci di bilancio
formatesi nel periodo 01/01/2010 — 31/12/2010. Tali valutazioni sono state
effettuate in osservanza delle disposizioni di cui all’articolo 2426 del Codice
Civile.
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VOCI DELL’ATTIVO

Immobilizzazioni Immateriali
| beni immateriali conferiti da Valle Camonica Servizi S.p.A. con decorrenza
01/01/2003 sono iscritti sulla base dei valori determinati dalla relazione giurata
redatta dall’esperto nominato dal Presidente del Tribunale. Tali beni immateriali
sono costituiti per Euro 1.877.265 da avviamento.
L'avviamento & stato iscritto nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale per
un importo pari al valore conferito. L’ammortamento viene effettuato
sistematicamente con riferimento ad un periodo di 10 anni in quanto detto
periodo, sulla base delle valutazioni effettuate tenendo conto del settore di attivita
della societa, esprime la migliore stima attualmente possibile per I'utilizzo di tale
attivo. Come previsto dai principi di riferimento, la residua possibilita di
utilizzazione dell’avviamento sara soggetta ad un riesame e ad una conferma
costante nel tempo.
| costi relativi all’acquisizione avvenuta nel 2004 dei contratti delle utenze gas di
Paspardo sono stati iscritti, con il consenso del Collegio sindacale, tra le
immobilizzazioni immateriali e considerati ammortizzabili in 5 anni, valutata la
relativa utilita nel corso degli esercizi futuri.
Altrettanto dicasi per i costi relativi all’acquisizione avvenuta nel 2008 dei contratti
delle utenze gas di Paisco Loveno sono stati iscritti, con il consenso del Collegio
sindacale, tra le immobilizzazioni immateriali e considerati ammortizzabili in 5
anni, valutata la relativa utilita nel corso degli esercizi futuri.

Le altre immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione,
che include gli oneri accessori di diretta imputazione.

| costi di impianto e di ampliamento sono stati iscritti nell'attivo con il consenso
del Collegio sindacale e sono ammortizzati in un periodo di cinque esercizi.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le
licenze e marchi sono ammortizzati in base alla residua possibilita di
utilizzazione, stimata in un periodo di cinque anni.

Gli altri costi pluriennali vengono ammortizzati, sempre in quote costanti, in
cinque esercizi.

Immobilizzazioni Materiali

Le immobilizzazioni materiali (mobili ed arredi) conferite alla Valle Camonica
Servizi Vendite S.p.A. con decorrenza 01 Gennaio 2003 sono iscritte sulla base
dei valori determinati dalla relazione giurata redatta dall’esperto nominato dal
Presidente del Tribunale. La loro contabilizzazione € avvenuta secondo la tecnica
cosiddetta “a saldi aperti”, in modo da lasciare inalterata la base di calcolo degli
ammortamenti.

Le immobilizzazioni acquisite successivamente sono iscritte al costo storico di
acquisto e/o costruzione interna, comprensivo degli oneri di diretta imputazione.

Gli ammortamenti sono calcolati in quote costanti, sulla base di aliquote che
rappresentano, per categorie omogenee, la vita utile economico-tecnica dei beni.
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Crediti

Sono stati impostati specifici piani di ammortamento in funzione della durata della
possibilita di utilizzazione delle immobilizzazioni che viene correttamente
rappresentata dalle seguenti aliquote di ammortamento (coincidenti con quelle
ordinarie fiscali):

VOCE %
Mobili e macchine ordinarie 12%
Macchine elettriche ed elettroniche 20%
Autovetture 25%
Attrezzature tecniche 10%

In considerazione del loro periodo medio di utilizzo, le suddette aliquote sono
determinate nella misura del 50% nel primo anno di entrata in funzione del
cespite.

Non sono state effettuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni
effettuate trovano il loro limite massimo nel valore d'uso, oggettivamente
determinato, dell'immobilizzazione stessa.

| costi di manutenzione e riparazione aventi efficacia conservativa sono imputati
integralmente al Conto Economico dell’esercizio in cui sono sostenuti. Quelli di
natura incrementativa, in quanto volti al prolungamento della vita utile del bene o
al suo adeguamento tecnologico, sono attribuiti al cespite cui si riferiscono.

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte evidenziando il costo
storico, gli ammortamenti eseguiti, ed il valore al netto degli ammortamenti
effettuati nel corso dell’esercizio.

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore
nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito
fondo svalutazione crediti.

Disponibilita liquide

Sono iscritte al loro valore nominale.

VOCI DEL PASSIVO

Patrimonio Netto

Il Patrimonio Netto & esposto in bilancio tenendo conto di tutti i versamenti e i
conferimenti effettuati dai soci, nonché di tutti gli utili non prelevati, o non
diversamente destinati, alla data di chiusura dell’esercizio. Esso € comprensivo
del risultato dell’esercizio, determinato dai costi e dai ricavi imputati al conto
economico in base al principio di competenza economica.
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Il capitale sociale, pari ad Euro 1.997.500, al 31/12/2010 risulta interamente
versato da Valle Camonica Servizi S.P.A. Esso é rappresentato da 19.975 azioni
dal valore nominale di Euro 100 cadauna.

Trattamento di Fine Rapporto

Debiti

Ratei e risconti

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente
carattere continuativo.

Il debito corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed &
pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di
cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Sono rilevati al loro valore nominale, e sono tutti con scadenza entro i 12 mesi.

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che
ne avevano determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le
opportune variazioni.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

Le garanzie sono state indicate nei conti d'ordine al valore nominale, desunto
dalla relativa documentazione.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

Non vi sono crediti e debiti in valuta estera.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono accantonate secondo il principio di competenza e sono
determinate secondo le aliquote e la normativa fiscale vigente.

Non sono state rilevate le imposte differite non essendo attualmente presenti
riserve in sospensione di imposta e essendo irrilevanti quelle relative a differenze
temporanee tassabili in esercizi futuri.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell’esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore al’ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.
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Riconoscimento ricavi

| ricavi di vendita del gas sono riconosciuti in base al principio della competenza
economica che si basa sulla lettura effettiva dei consumi e sulla loro imputazione
pro-tempore, cosi come previsto dalla normativa di riferimento.

Quelli di vendita dell’energia elettrica sono riconosciuti in base al principio della
competenza economica determinata ove possibile sulla base delle letture
effettive dei consumi e, in mancanza di queste, sulla base di consumi stimati
sulla scorta del consumo medio storico.

| ricavi per prestazione di servizi sono riconosciuti sulla base della avvenuta
prestazione ed in accordo con i relativi contratti.

| ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

La societa non ha in essere operazioni di locazione finanziaria.

Dati sull'occupazione

Al 31/12/2010 l'organico aziendale, ripartito per categoria e considerati i
lavoratori a tempo determinato, era il seguente:

| Organico AL122009 | 31122010

[DMiripent il i

[Chiacin i1 il

{Tinpriezali i i

[Ciperai 1 {l

Al 0 0
Totale 7 B

[l contratto nazionale di lavoro applicato &€ quello previsto per i dipendenti delle
imprese di servizi pubblici locali Gas e Acqua.

Attivita
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Saldo al Saldo al

31/12/2010  31/12/2009
0 0 0

Variazioni

Non risultano crediti verso Soci per quote di capitale sociale ancora da versare.
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B) Immobilizzazioni

. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al Saldo al Variazioni
31/12/2010 31/12/2009
449.049 657.814 (208.765)
Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Inmateriali
Degcrizione Valore Inecrement | Decrement A ta Walore
oSt M 2A2004 BIEMGZIo ESEFCIZID ESEFCiAD 22040
Lo li diinnpsizanly v arnslivroc il L . |
ot di NorieE & S0 R I} 0l i
Conoessioni, icenze 148 e 0l -2t THD
Avyviamanto SE3ITE ] -187 . T25) 37 453
Tanokalizezaoni i e ol acconl 2. 594 -3t | A
ot plaranrz i divearsi ey R 10044 0l - OHE] O
Spese incremeriative beni ci terd ¥ 0l ]
G5T.B14 10.94 255949 217107 445 0349
Il saldo € cosi composto:
|Castl dil Implanta & ampllamenta a
| Dol Ok ooarnpd il LN |
F o Acrmnorlarnclu- Cosl dfirmeaambo < aanplizoenlo 2543
Costi di icerca ¢ sviluppo 1
Ciosti di roancs e sviluppo 41.120 |
F ko Acrmnorbarncsile vasli b riosrce o seluppea 21.720
|Concassioni, licanze, marchi shll
Sofiware maplicativo e di base 1T
F ko wirnirrear lerrenlo- Scllwang wpealivalive o di s Ll
| Arviamento AF5453
Swviaments 18T 265
F.do ammordamantc- Avvigmesdo 1,507 512
[Imimobl lzzazlonl In corsa ed accontl a
Alire 47 B4R
Costi Plurienniali diversi V256
Dol oploricnmali divosi 27,5313
F.cda arnrnain sest plusennal divers) 1495047
Costi_incremsntativi beni di terzi o
zost incramantatyi bani di ez 2208
[ Fooka o b sl incemenlzlivi onidi ks 2208
ITOTALE At a2

L’'ammortamento dei costi di impianto e ampliamento, dei costi di ricerca e
sviluppo, dei diritti di concessione, licenze e marchi e dei costi pluriennali & stato

determinato in un periodo di cinque anni.

Alcuni costi pluriennali sono stati ammortizzati con riferimento a periodi inferiori ai
5 anni, esaurendo la loro utilita in un periodo inferiore a tale periodo.
L’ammortamento dell’avviamento €& stato calcolato con riferimento ad un periodo
di 10 anni, cosi come illustrato nei criteri di riferimento.

Nota integrativa VCSV al bilancio al 31/12/2010
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Il. Immobilizzazioni materiali

Terreni e fabbricati

Il saldo & composto dai seguenti dettagli: Saldo al Saldo al Variazioni
P 9 g 31/12/2010 31/12/2009
13.083 12.529 554
0
0

Impianti e macchinario

Attrezzature industriali e commerciali:

Altri beni

Attrezrature tecniche ed apparecehl di mlaura & contralla
S neloal CHO 2070 1710
Arczpns el del'eserc Fic A

Rivalutazione monetana
Brvalitzrnne acnnenia cellesemrin

Svalutazione call'zzercizin
Cessioni dullescrcizio

| Gircont posiivi ridassifiazions]

Girccont negativ [iclassificazong]

Inte rees | A talizzan nell'esertizie

Ammortament’ dall esercizo - 240

Salde al 21122010 1.370

Mol e macchine ardinare d ufficka
S poeblo al Gt 2010 4,802
Sqois Al ded eserc mic A1 AL T

Fivalutazione monetana

Bivalirarnne arniesm a cell'esarerEin
Svalutazione cellzserdzic
Cazs siven dellesor o izio

| Girocont posiivi ridassificazions]

Girccont negativ [iclsssificazang]

Inte rees | A talizzan nell'esertizie

Ammartament daellesencizio - 25842

Salde al 211122010 4111

Macehlne elettranlche

Sl ekl al G0t 2010 1514
Sqis Al deld esers Fic A1 16HH
Fivalutazione monetana d
GBivalirarone arniesm ea cell'esarerEin o
Svalutazione dell'zserdzio |
s siven dellesor o izio ol
fGirmnan Fosiivi ridassificazions] H
Girccontb neoativ [rczssificazone] H
Intrress | cantalizzan nall'esemiric H
Amrmortament’ dallesercizio -2B2
Saldo al 21122010 2502
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Autamezzl
S peblo al G200

Acquis zicni del ‘eserczio 2010
Fivalulasin mranciae e

Rivalutazione =concniss dell'esercizia
sSilulasiune dellesoerne 2o

Ceasioni dell'essciio
HEirecanh pos i (ndassficazinne]

Circoont negativ [rdsssifizazane]

Tl s i cea llizzal eell'escroizic

Ammortameni dell esaecizo
Saldoal 31122010

C) Attivo circolante

Il. Crediti

Saldo al Saldo al Variazione
31/12/2010  31/12/2009
15.862.975 14.739.329 1.123.646
Il saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze:
Degcrizlane Entro CHtre CHtre Toalkale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Yorsu ulonloe dicnli 11110135 1100135
VEmsn ImcreRa noeirallata - -
Yerso imorass oo Iag.':r.a; ' - 5
Yeran altre consociaie .80 73T S50 TET
Worsu coololkenl S23The S23. 7048
Cradii ntar 2hE Bl 2l B
Irrnnsie anhcina e 147 i 157327 A DAT
Weran Al 10H.58 10126 156, (&1
THBRT.LNZ 176473 - THARRSTH

Si precisa che tutti i crediti sopra riportati sono maturati nei confronti di operatori
Italiani.

| crediti verso utenti e clienti sono essenzialmente cosi costituiti:

Euro 3.121.002 rappresentano crediti verso utenti gas civili ed industriali al

31/12/2010;

Euro 874.140 rappresentano crediti verso Clienti del servizio di fornitura di

energia elettrica;

Euro 21.233 rappresentano crediti verso altri Clienti;
Euro 5.197.397 rappresentano fatture/note da emettere al 31/12/2010 a utenti

gas civili ed industriali;

Euro 2.240.197 rappresentano I'importo delle fatture e delle note accredito da
emettere al 31/12/2010 ai Clienti del servizio energia elettrica;
Euro 71.165 rappresentano l'importo delle fatture e delle note accredito da
emettere al 31/12/2010 a Clienti diversi dai precedenti.

Nota integrativa VCSV al bilancio al 31/12/2010
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L'adeguamento del valore nominale dei crediti sopra elencati al valore di
presunto realizzo é stato ottenuto mediante I'imputazione diretta dell’apposito
fondo svalutazione crediti pari a Euro 415.000.

Nella tabella a seguire si riepilogano le movimentazioni intervenute nel 2010 nei
Fondi Svalutazione crediti:

Descrizione Totale
Saldo al 31/12/2009 250.346
Utilizzo nell'esercizio 2010 (250.346)
Accantonamento esercizio 2010 415.000
Saldo al 31/12/2010 415.000

Il credito verso societa consociate € quello maturato nei confronti della Societa
Integra srl, che si & scelto di evidenziare in bilancio separatamente dagli altri
crediti in quanto tale Societa fa parte del Gruppo Valle Camonica Servizi,
essendo al 31/12/2010 partecipata al 51,59% dal Consorzio Servizi Valle
Camonica.
Esso rappresenta:
- per euro 2.301.820 un credito per forniture gas a Clienti industriali;
- per euro 1.127.946 un credito per forniture gas a Clienti con consumi
inferiori ai 200.000 mc. annui;
- per euro 152.727 a crediti per forniture di energia elettrica in bassa e
media pressione;
- per euro 12.234 a altri crediti di piccolo importo

Al 31/12/2010 l'importo dei crediti di Valle Camonica Servizi Vendite Spa nei
confronti di Integra srl per le attivita di cui sopra risulta iscritto a bilancio per
complessivi circa 3.595.000 Euro, credito pressoché pari a quello esistente alla
data del 31/12/2009.

Si evidenzia che l'importo del credito verso la Societa Integra srl ha raggiunto il
considerevole importo evidenziato a causa delle difficolta finanziarie che hanno
caratterizzato I'attivita di Integra S.r.l.

Il Presidente dott. Diego Invernici e il Consiglio di Amministrazione in carica a
tutto il 30/12/2010 hanno periodicamente monitorato la situazione del debito
maturato e quello in via di maturazione da parte della Societa Integra S.r.l.,
informando costantemente i soci di Valle Camonica Servizi Vendite S.p.a.
rispetto al progredire della situazione debitoria.

Si ricorda che la societa Integra srl con formale comunicazione dell’11 dicembre
2009 aveva previsto:

a) il regolare pagamento delle forniture correnti;

b) una riduzione di circa 600.000 del debito maturato, alla luce del fatto che
nel 2010 avrebbe beneficiato della sospensione della restituzione delle
quote in conto capitale del principale mutuo in essere con conseguente
disponibilita di liquidita;

c) una ulteriore riduzione dell'indebitamento verso Valle Camonica Servizi
Vendite spa a seguito dell'introito, presumibilmente nella prima meta del
2010, di un acconto di Euro 600.000 circa su un finanziamento concesso
dalla Regione Lombardia per 'uso della biomassa locale

e aveva valutato di poter ristabilire entro fine 2011 una completa fisiologicita del
debito nei confronti della Societa.
I nuovo consiglio di amministrazione nominato in data 30/12/2010 ha
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tempestivamente analizzato la posizione debitoria di Integra srl nei confronti della
societa rilevando che la stessa nel corso del 2010 ha provveduto al solo regolare
pagamento delle forniture correnti. Conseguentemente, in data 20 gennaio e 25
febbraio 2011 ha formalmente chiesto, a fronte di un debito ammontante a circa
2.900.000 Euro, il pagamento immediato di circa 800.000 Euro e la
pianificazione di rientro del residuo

[l credito verso societa controllanti risulta cosi costituito:

Credito verso Valle Camonica Servizi Spa Euro 471.481

- Euro 386.391 rappresentano il credito nei confronti di Valle Camonica Servizi
Spa per forniture di energia elettrica;

- Euro 39.451circa rappresentano un credito nei confronti di Valle Camonica
Servizi Spa per fomiture di gas;

- Euro 19.324 rappresentano un credito riconducibile alle somme a carico di
Valle Camonica Servizi Spa quale quota di compartecipazione alle spese di
cui al piano integrato promozionale dellanno 2010 del Gruppo Valle
Camonica Servizi, anticipate da Valle Camonica Servizi Vendite Spa;

- Euro 22.649 rappresentano il credito verso Valle Camonica Servizi Spa per il
personale distaccato presso la controllante;

- Euro 3.618 per rifatturazione pro-quota alla controllante dei costi di start up
del nuovo sito internet del gruppo Valle Camonica Servizi;

- Euro 48 rappresentano un importo erroneamente accreditato sul c/c della
controllante, in attesa di rimborso.

Credito verso Consorzio Servizi Valle Camonica circa Euro 52.227

La maggior parte dellimporto (Euro 46.857) rappresenta un credito
riconducibile alle somme a carico del Consorzio Servizi Valle Camonica
quale quota di compartecipazione alle spese di cui al piano integrato
promozionale dell’anno 2009 e 2010 del Gruppo Valle Camonica Servizi,
anticipate da Valle Camonica Servizi Vendite Spa.

La somma rimanente rappresenta per Euro 5.130 la rifatturazione pro-quota
al Consorzio Servizi dei costi di start up del nuovo sito internet del gruppo
Valle Camonica Servizi e per Euro 240 un rimborso di spese sostenute da
Valle Camonica Servizi Vendite spa ma di competenza della controllante.

| “Crediti Tributari”, sono cosi composti:

Crediti ibutarl 202 641
CrecAn warsn Frana pes  Mansta eranale Snergia Srmis A0.706
Criocila vensy i por acddicionale coangia clollnica 1hd. FHA
Credin varsa Province diverse per ackdizonale energis eletrica 12 2

Si evidenzia che, tenuto conto dell'incertezza del rimborso della maggior Ires
corrisposta per gli anni pregressi con riferimento alla deducibilita del 10%
delllrap ai fini delle imposte dirette (art. 6 D.L. 185/2008), non si é
provveduto alla contabilizzazione del credito verso I'Erario di 4.311 Euro
derivante dallistanza di rimborso presentata nel 2009 per gli anni dal 2004 al
2007. Si precisa che se appostato in bilancio tale credito avrebbe comportato
l'iscrizione nel conto economico di una sopravvenienza attiva di pari importo.
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| crediti per “Imposte anticipate” sono cosi costituiti:

Imposte antlclpat&' A05.02T
Credin per 1205 antie pata ATE.THS
Crodiks pur FAP anliciaalk 26254
| “Crediti verso Altri”, sono cosi composti:
Akt credt 126.T727
Crectta ner assicurEzion A1 wegate 1w anhin sata N
i & lurniloni 18745
Creclti da rchiesta rimborsn oosti cere somboleio 25507
Credta par deaoin paokirraEnhs EMEL 2004 1014
craditi divasi 1.700

IV. Disponibilita liquide

Saldoal Saldoal Variazioni
31/12/2010 31/12/2009
2.398.145 86.362 2.311.783

Descriziane HMzizoio 31M 220649

D i il su i OV 20500 3]
Cizpanitylitd 5u oo BCC Cassa Padans 286E A.0400
Dz pumnica lilé su whe BCG QAR 2 EE 44
Cizponil litd 5u oo postale 16 263 204 245508 TV.a08
Dz punica ikéy o' Lhnicred | Baincae T 2. T
Crecii per inierass atbvi 2510 a0v7
S ddnarnm sessa canfam S 1.4

2 385145 BE. 362

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori

alla data di chiusura dell'esercizio.

D) Ratei e risconti

Saldoal Saldoal Variazioni
31/12/2010 31/12/2009
6.308 17.878 (11.570)

Misurano proventi e oneri la cui competenza €& anticipata o posticipata rispetto
alla manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi
e ripartibili in ragione del tempo. Non sussistono, al 31/12/2010, ratei e risconti

aventi durata superiore a cinque anni.
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Passivita

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
3.111.662 2.793.101 318.561
Esso risulta cosi costituito:

Descrizione 22009 incrementi decrementi HHZ2M0
Capitale Soizls 1T BLD 1887 SO0
Fiserne da sovrapprezzo ) )
HZI0r
Riserve di ivautazdore 5 -
Fornok riserva lagaleas T BGEE 873 112842
Riserse statitaris - ES
Rissarees per azioni oroprie in ) )
porafoglia
Alire risarss ATAATA [0 000 124174
Fercite portate a nuavs - =
LIile dellrs ernizin 210403 S7r.04n [219.a58) 7T D4

Totale 273101 388 015 (2. 458] I.1M1.862

Il capitale sociale di Valle Camonica Servizi Vendite Spa, costituita il 14/11/2002,

al 31/12/2009 risulta interamente di proprieta di Valle Camonica Servizi Spa,

che in data 21/12/2009 ha acquistato la quota azionaria precedentemente

detenuta dal Consorzio Servizi Valle Camonica, rappresentativa dell’1,20% del

capitale sociale.

Esso risulta suddiviso in numero 19.975 azioni del valore nominale di Euro

100,00 cadauna.
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Nel rispetto delle disposizioni di cui all’art. 2427 c.c., a seguire si procede:

- allindicazione delle poste del Patrimonio Netto secondo l'origine, la possibilita di
utilizzazione, la distribuibilita e I'avvenuta utilizzazione negli esercizi precedenti:

Possibilita Riepilogo delle
.. . Quota utilizzazioni effettuate
Natura/descrizione Importo di . o - -
. . disponibile nei tre precedenti
utilizzazione . .
esercizi
per
copertura p;r ?:;?
perdite 9
Capitale 1.997.500
Riserve di capitale 0
Riserve di utili
Riserva legale 112.942 B 112.942
Riserva 124.174 A, B,C 124.174 800.000
straordinaria
Totale 237.116
Quota non distribuibile 112.942
Residua quota distribuibile 174.174
LEGENDA:

A = per aumento di capitale

B = per copertura di perdite

C = per distribuzione ai Soci

Relativamente alla quota non distribuibile si precisa che la stessa é stata determinata in

ottemperanza alle disposizioni dell’art. 2426 comma 5 del c.c. ed é riferita al solo importo

della riserva legale risultando completamente ammortizzati al 31/12/2010 i costi di

impianto ed ampliamento e di quelli di ricerca, sviluppo e pubblicita.

L’utilizzo delle riserve negli ultimi tre eserciziammonta ad Euro 800.000 ed é riferito:

- per Euro 250.000 allimporto delle riserve per le quali 'Assemblea ha disposto la
distribuzione ai Soci con proprio verbale n. 15 del 16 dicembre 2008;

- per Euro 200.000 allimporto delle riserve per le quali 'Assemblea ha disposto la
distribuzione ai Soci con proprio verbale n. 17 del 17 dicembre 2009;

- per Euro 350.000 allimporto delle riserve per le quali 'Assemblea ha disposto la

distribuzione ai Soci con proprio verbale n. 18 del 23 aprile 2010.
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- alla rappresentazione dei movimenti intervenuti nelle voci di patrimonio netto :

Olztrl b RigU |tata
2t Capltabe RIsenva Rlsersa Lt [perdite) - : : ;
Descrizione : - . Zione Bi dell'eserci Totale
socigle Legale  atraordinaria |porteti & nuovo : F
S0Ci g
::Iul;::: Lzbo:cpiTea it 1.3497.510 nT.047 | a o Hzea|  zassasa
E‘:::::. rizeicrn il resa kol i ] B N ) PR B
s R e el ey
Luilzz: Riseres 3375000 2500000
Fcansrly - 2E0.000 - 2E0.202
i ond i e
Hizatam dallesarczls 564 350 B4 350
Sl
Alla chiusura i
1.9897.500 TETIG 110.7a7 Q 0] SB4. 850 ZTTIRAS
i1 "wsee rui zi o BO0E ¢
Lwliazipn He ekl 20733 E5EA1T : - - EEES :
Fonorcizin
Lilzz: Flere - 050 I 11 -
Pennic s we
TR E R L ; Aol - PIlHE
Foism i el isern: wic 240 450 29,450
SreTeirhe
| lacehisurg 1.9497.510 11 868 474,174 a o #oam| zZTwam
drll"Asarrl zin B
D:::::. riveicem ard resabaln [ ered _ 4 e LR . A ¥
SR e et eyl
Luilzz: Riseres A55.0A0 SR
FAmaD - SEESES - EREED
diwidundi e
Hizd bams dell esarc 2l A7 46 47T
ST e
Alla ohiusira
Hrll"AsA Rl ZIn Corrants 1.9497.51D 112.842 124.174 a D HTT. N84 1191662
|31.'1§|]1ﬂ:|
B) Fondi per rischi e oneri
Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
172.500 0 172.500

L”Autorita per 'Energia Elettrica e il Gas, con deliberazione 21 dicembre 2009 — VIS
153/09 - ha avviato un procedimento nei confronti di Valle Camonica Servizi Vendite Spa
per una presunta traslazione sui Clienti finali del’'addizionale IRES prevista dal decreto
legge 25 giugno 2008, n. 112 (c.d. Robin tax). La Societa ha tempestivamente e
compiutamente riscontrato la richiesta dell’Autoritd di motivare l'incremento del margine
delle attivita di vendita del gas e dell’energia elettrica conseguito nel 2° semestre 2008
rispetto al medesimo periodo del 2007, evidenziando che lo stesso & giustificato da fattori

diversi dalla presunta traslazione della maggiorazione dell'lRES.

Nonostante cio, con deliberazione VIS 190/10 del 09/12/2010, AEEG ha evidenziato le
proprie considerazioni arrivando alla conclusione che la Societa ha traslato sui clienti finali
la maggiorazione IRES per un importo di circa 72.300 Euro ed ha ordinato alla stessa la

restituzione di tale somma.
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La Societa, ritenendo infondate le conclusioni dellAEEG, ha deciso di impugnare davanti
al TAR Milano la predetta delibera VIS 190/10. Il ricorso & stato notificato allAEEG in data
18 febbraio 2011 e depositato presso il TAR Milano in data 28 febbraio 2011 ed iscritto a
ruolo con il numero di R.G. 647/2011.

Cio premesso, si evidenzia che in caso di rigetto del ricorso proposto, la societa sarebbe
tenuta a rimborsare ai clienti finali la somma complessiva di Euro 72.283,68. Tenuto conto
di cid la societa ha provveduto ad accantonare detta somma al fondo rischi al fine di

cautelarsi di fronte a tale potenziale passivita.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

Saldo al 31/12/2010
39.780

Il saldo rappresenta l'effettivo debito della societa al

Saldo al 31/12/2009
27.361

dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

Saldo al 31/12/2010
15.405.618

Saldo al 31/12/2009
12.693.450

Variazioni
12.419

31/12/2010 verso i

Variazioni
2.712.168

| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi &€ cosi

suddivisa:

Descrizione

Entra 12 mesi

Olre 12 mesi

Totale

Chkligariani

Chbligadoni convertibili

Debiti verso 3azi per finanziamenti
Dzbiti worso banchc ¢ posla

Dzbiti vorsoallsi fingnzalan

Ancant

Drabiti werso farnile

12,513,385

Debili repprasantal da lilodi oi crecilo

Digbili varso conbroll zls

Debiti verso collegale

Dehiti verso altre consociate

Crabiti vers o cantrodl znti
Cr=biti tributar

1.1%4.245
|.628 249

1. 248
71.655.448

Crabiti verso Isilab o Pros.

cdahd

20287

Al debili

L

S8 EA

15.406.614

15405518

| debiti sopra evidenziati sono integralmente maturati nei confronti di operatori

italiani.
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| "Debiti verso fornitori" sono relativi a tutte le fatture ricevute e da ricevere,

stanziate per competenza, e riguardano gli acquisti e le prestazioni di servizi da

parte dei terzi fornitori. L'importo principale & costituito:

- dal costo degli approvvigionamenti del gas e del relativo servizio di
vettoriamento per circa Euro 5.780.000;

- dai costi relativi allacquisto e al trasporto dell’energia elettrica per circa Euro
6.525.000.

Il debito verso societa controllanti & maturato essenzialmente nei confronti di
Valle Camonica Servizi S.p.A. ed ammonta ad Euro 1.122.429. Esso ¢
principalmente cosi costituito:

DEBITI COMMERCIALI Euro 142.047. Specificatamente:

- Euro 23.254 rappresentano I'importo delle fatture gia ricevute al 31/12/2010
da Valle Camonica Servizi Spa per le attivita correlate al servizio di vendita
del gas allutenza finale (verifiche documentali, piombature, piombature,
montaggio contatori ecc..);

- Euro 118.793 sono relativi a fatture pervenute da Valle Camonica Servizi Spa
per prestazioni gestionali rese e rimborsi spese infragruppo 2010;

FATTURE DA RICEVERE Euro 980.382. Specificatamente:

- Euro 877.672 rappresentano i corrispettivi non ancora fatturati al 31/12/2009
da Valle Camonica Servizi Spa per il servizio di vettoriamento del gas
relativo agli ultimi mesi dell’esercizio 2010;

- Euro 57.789 circa sono relativi alle somme dovute a Valle Camonica Servizi
Spa per il servizio di lettura dei contatori gas. Trattasi del corrispettivo dei giri
di lettura eccedenti il numero minimo, stabilito dall’Autorita per I'Energia
Elettrica, gia coperto dalle tariffe di vettoriamento del gas. La Societa infatti
ha optato per letture piu frequenti di quelle obbligatorie secondo la normativa
di settore, al fine di fornire un miglior servizio ai propri Clienti che possono
cosi ricevere le fatture sulla base di consumi effettivi e non stimati;

- Euro 44.921 circa sono relativi a costi anticipati dalla controllata nel corso
dell’'esercizio 2010 e non ancora rifatturati al 31/12/2010.

Il debito maturato verso il Consorzio Servizi Valle Camonica ammonta ad Euro
31.817 e risulta cosi costituito:

- Euro 10.896 rappresentano il corrispettivo dovuto al Consorzio Servizi
Valle Camonica per prestazioni gestionali rese a favore di Valle Camonica
Servizi Vendite spa nel corso del 2010 ed al rimborso allo stesso della
quota parte delle spese generali infragruppo 2010;

- Euro 14.996 rappresentano I'importo dovuto al Consorzio Servizi Valle
Camonica a titolo di rimborso dei costi dallo stesso sostenuto per un
dipendente che presta la propria attivita a favore di Valle Camonica
Servizi Vendite Spa a seguito di distacco funzionale.

- Euro 5.925 rappresentano il debito per fatture da ricevere per spese,
ripartite pro quota, per lattivitd di outsurcing sistema qualita aziendale,
sostenute dal Consorzio Servizi Valle Camonica a favore dell’intero
Gruppo.
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La voce “Debiti Tributari” comprende:

- Euro 1.064.546 rappresentativi del debito maturato nei confronti dell’erario per
limposta erariale sul gas metano;

- Euro 1.189 rappresentativi del debito maturato nei confronti di alcune Regioni per
I'addizionale erariale sul gas metano;

- Euro 16.150 rappresentativi del debito maturato nei confronti dell’erario per I'imposta
erariale sull’energia elettrica;

- Euro 66.362 rappresentativi del debito maturato nei confronti di alcune province per
I'addizionale provinciale sull’energia elettrica;

- Euro 39.290 rappresentativi del debito maturato nei confronti di alcune province per
'addizionale erariale sull’energia elettrica;

- Euro 34.477 rappresentativi del debito maturato nei confronti dell’erario per Imposta sul
Valore Aggiunto;

- Euro 379.279 rappresentativi del debito per IRES al 31/12/2010, dopo aver dedotto
acconti versati per Euro 110.358 e le ritenute subite per Euro 3.043;

- Euro 48.940 rappresentativi del debito per IRAP al 31/12/2010, dopo aver dedotto gl
acconti versati per Euro 24.918;

- Euro 8.169 per ritenute IRPEF effettuate nei confronti dei lavoratori dipendenti e
autonomi;

- il debito per imposta rivalutazione TFR per Euro 47.

La voce “Debiti verso istituti previdenziali”
comprende Euro 19.729 per contribuzione dovuta allINPS ed Euro 558 per contributi
dovuti all’'INAIL ed ad un Fondo di Previdenza integrativa.

La voce “Altri Debiti” include:
¢ |e passivita maturate nei confronti dei dipendenti per le ferie maturate e non godute
e tutte le altre competenze maturate e da liquidare per un totale di 40.525 Euro;
anticipi da Clienti per Euro 13.447;
debiti di modesto importo verso piu creditori, la cui somma complessiva ammonta a
5.276 Euro.

E) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
0 0 0
Conti d'ordine
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni

Beni altrui presso di noi 0 0 0

Rischi per garanzie prestate 428.548 1.439.551 (1.011.003)

Impegni verso terzi 0 0 0

Altri rischi 0 0 0

428.548 1.439.551 (1.011.003)

Nei conti d’ordine sono evidenziate le _garanzie prestate a terzi dalla Societa.
Trattasi delle fideiussioni rilasciate a garanzia del corretto e puntuale pagamento
delle accise, dei corrispettivi della fornitura del gas e di quelli per la fornitura e
trasporto di energia elettrica e relativi servizi di bilanciamento e trasporto.
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Conto economico

A) Valore della produzione

“WarRzoni imanenze arodoti

variagoni lavon in corsc s ordinazions

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
54.846.613 51.483.809 3.362.804
Descrizl one ANAZ2010 31122009 Vet agion
Ricand wvure Lo u pres icioni 54,732,064 500,756,408 2075556

Incremantt Akl Z=ZzF e per Evod et

Altri ricsyi & ooovent 714.608 7z7A0 |- 12,852

S4.5406.613 51.485.80% 2252 804

La variazione dei ricavi da vendite e prestazioni & essenzialmente attribuibile:

per circa 415.000 Euro a minori ricavi della gestione del gas metano destinato
alle utenze civili. Si evidenzia che anche i costi relativi a tale gestione hanno
subito una contrazione, che & risultata molto piu consistente (circa -1.920.000
Euro) e cid é riconducibile al fatto che, durante la definizione degli
approvvigionamenti, l'importante disponibilita di gas in circolazione e la
conseguente flessibilita dei vari competitors, sono state condizioni favorevoli per
poter sottoscrivere dei contratti di acquisto piu convenienti rispetto ai precedenti.
per circa 370.300 Euro a minori ricavi della gestione del gas destinato alle
utenze industriali. | costi relativi hanno evidenziato una contrazione di circa
980.000 Euro. Anche in tal caso valgono le considerazioni sopra esposte
relativamente agli approvvigionamenti del gas destinato alle utenze civili

per circa 3.950.000 Euro ad un incremento dei ricavi del servizio di vendita
dellenergia elettrica; tra i componenti negativi di reddito si rileva altresi il
correlato aumento dei costi relativi a tale gestione;

per circa Euro 85.000 ai ricavi relativi al recupero dallAEEG del c.d. “bonus
gas”, ossia la riduzione del costo del gas spettante ai consumatori finali del gas
che, in possesso di specifici indicatori della situazione economica personale,
presentano specifica richiesta. Tale ricavo trova corrispondenza con i costi per il
riconoscimento di pari importo alle societa di vendita, chiamate a riconoscere
materialmente il bonus nelle fatture di consumo che emettono ai Clienti finali.

| “ Ricavi delle Vendite e delle Prestazioni” 2010 sono cosi composti:

Ricavl delle Vendile & delle Prestazionl 54 1320654
verdie aas Lirenze Uil compress quoss finss A RER UG
“erdite Sas tenzs industriali TR 203
Ficaa cla raniparo hnnns gas Hd H1F
Recupsro panzitd per consumiirdosrizli 42 25
[icad davercita prercia pletineg FE PRI 4L
Ricayi anargia sattics da componenti Y1 a CTS 40375
Caosnmhiib par camlio mtestanans crorstt S CED
Aliri 12

Gli “Altri ricavi e proventi” 2010 sono cosi composti:
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Alri ricawi e proventi T4 5344
Carrspeftivi da Cliant per varifiche donumanial, allacc amnenti, 11 31T
pixmbalure cortator ece. . settare gas i
Fimbersi da Clienti per interventi richiesti ramite VYalle Camanica

Sorviz Yendite Spa an distnbulen di cneria alatlica faomarnto 34.445
partata ecc.)

Rimborss da ulent por esgicurazion post conlalons 105.525
Rirnborsa par lavan orlarz 26307
Rimborss spoese solleciti ¢ divers ca Chanli Tinali oas o8 oo ol 20820
Srpravvenienre altive caraliensfichs AnhOF
Fimberzs da parte delle Societd cel gruppa delle spase 45 573
promcaonal sostenule nall'esercizic =
Rinav per perennale disiaccaio HMAZA
Al 4 G24

Si illustrano a seguire le principali voci di ricavo del bilancio 2010:

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI

Corrispettivo per vendita gas alle utenze civili, comprese quote fisse

Tra i ricavi risulta iscritto il valore di circa Euro 20.600.000 rappresentativo del
corrispettivo della vendita di 47.615.349 mc. di gas, quote fisse comprese,
effettuata dal 1° gennaio al 31 dicembre 2010 all'utenza civile. Il numero
complessivo di clienti con contratto di somministrazione gas metano al
31/12/2010 risulta pari a 33.216.

Corrispettivo per vendita gas alle utenze industriali

A bilancio ha trovato iscrizione tra i ricavi la somma di circa Euro 11.100.000
rappresentativa del risultato della vendita di 36.544.370 mc. di gas alle aziende
industriali/artigianali con consumi superiori a 200.000 mc./anno.

Pur avendo dal mese di ottobre perso il Gruppo Riva, i ricavi di vendita sono
rimasti allineati rispetto allanno precedente. Risulta quindi evidente una prima
ripresa dei mercati segnati, nell’'ultimo biennio, dalla crisi economica.

Attivita svolta nel settore dell’energia elettrica

Nell'attivita di vendita di energia elettrica ai clienti finali, Valle Camonica Servizi
Vendite S.p.a. ha registrato per I'esercizio 2010 ricavi per circa 22.200.000 Euro
e costi per circa 21.770.000 Euro con un consistente incremento delle forniture,
come rilevabile dal prospetto di seguito riportato:

Kl 2010 Fowh 2008 |DIFFEREMNZA, %
FORMITURE BaSSA TEMSICHE Jr 858294 20215810 F542 454 o, 200
FOEMNITURE MEDIA TENSIOMNE A0 199482 | 111,968,538 | 29.840.4974 25,01
TOTALC  17B.CET.TTE 141.474.374 36 £83. 308 28 BEH
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Il trend di crescita sull’energia elettrica trova conferma anche per I'anno 2010
dove si evidenzia sia il consolidamento della nuova rete commerciale che la
competitivita della societa nella campagna commerciale.

ALTRI RICAVI E PROVENTI

Tra i ricavi registrati in tale voce gli importi piu significativi sono i seguenti:

Servizi e lavori svolti sulla rete di distribuzione da parte del distributore per
conto dei clienti finali del servizio gas

Nell’'esercizio 2010 Valle Camonica Servizi Vendite Spa ha addebitato ai propri
Clienti del servizio gas i medesimi importi addebitati dalle societa di distribuzione
per i servizi che di volta in volta sono stati richiesti per conto del cliente finale
gestito (attivazione nuova utenza, piombatura e piombatura di contatori,
rimozione dei medesimi), effettuando di fatto un servizio con un sostanziale
pareggio costi/ricavi rilevati per circa 111.300 Euro.

Rimborsi da Clienti del settore elettrico

Nell’'esercizio 2010 Valle Camonica Servizi Vendite Spa ha sostenuto per conto
dei propri Clienti del settore elettrico i costi delle attivita rese direttamente agli
stessi dalle societa che gestiscono la rete elettrica quali gli aumenti di portata, lo
spostamento del contatore, gli oneri di connessione, di voltura, di subentro),
iscrivendo contemporaneamente a bilancio il ricavo conseguente il recupero di
tali costi , risultati pari a circa 34.500 Euro.

Rimborso assicurazioni utenti gas:

Tale voce, pari nel 2010 a circa 105.500 euro, rappresenta il rimborso del premio
2010 di una assicurazione stipulata in nome e per conto degli utenti, a costo
molto ridotto, contro i rischi post - contatore per la responsabilita civile, infortuni
ed incendio.

Sopravvenienze attive caratteristiche

Le sopravvenienze attive 2010 ammontano complessivamente a Euro 335.712.
Di esse le principali si riferiscono agli adeguamenti di partite creditorie e debitorie
che sono normalmente correlati allattivitd svolta ed in particolare agli
stanziamenti relativi ai servizi gas ed energia elettrica. Per gli stanziamenti
effettuati in esercizi precedenti che alla chiusura dell’esercizio non avevano
ancora avuto richiesta di riconoscimento da parte dei potenziali creditori, la
Societa, tenendo in considerazione il tempo trascorso, ha provveduto a stralciare
la somma relativa rilevando la corrispondente sopravvenienza attiva;
contemporaneamente & stata accantonata al fondo rischi la somma di euro
100.000, rappresentativa del rischio residuo relativo a tali stanziamenti.e restanti
somme si riferiscono a corrispettivi, accrediti e conguagli relativi a forniture di gas
ed energia elettrica effettuate nel 2009 ma la cui definitiva tariffazione & stata
determinata successivamente, nonché all'incasso di piccoli crediti in precedenza
stralciati o economie rispetto a costi stimati in esercizi precedenti e accertati
nell’esercizio 2010 per importi inferiori alla stima.

Altri sono inerenti:
- per euro 45.600 circa al rimborso dei costi del piano promozionale di Gruppo
per I'esercizio 2010, da parte delle Societa che hanno concorso, unitamente
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a Valle Camonica Servizi Vendite Spa, alle varie iniziative pubblicitarie
dell’anno 2010;

per euro 31.120 circa ai rimborsi da parte di Valle Camonica Servizi Spa dei
costi di una dipendente di Valle Camonica Servizi Vendite Spa che opera per
conto della controllante in forza di apposito accordo di distacco funzionale;
per euro 25.300 circa ai rimborsi maturati dalla societa per costi sostenuti
conto terzi per acquisti di gas naturale tramite carro bombolaio;

per euro 25.500 circa da altri ricavi e recuperi di importo unitario non rilevante
quali i rimborsi spese legali da parte dei Clienti, i rimborsi da parte dei

dipendenti di una quota del costo per il servizio mensa,

assicurativi, ecc...)

B) Costi della produzione

risarcimenti

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
53.322.278 51.193.105 2.129.173
Descriziens 122010 122005 wARArinri
Nateris prime. s.ssiciarie & marci £2.007.733 4<. 007 452 A3 BT
TR I G704 AL B.L197515 2E5 BEG
Gnit mentn d hent ditern S R L5
Salan e slipend 213,473 158,143 h5 330
Onesisociali . 2488 4. 307 15,927
I rattarmetio o) fine rappnrtn AR A.hAh HMHEE
Trattamento cuiess=nzs = simili - - -
Aldri costi del parzcnala 265 i 254
el e i s b ] 217.108 215,115 1,90
imrrsteriali
Amrratamento inmmobi izzazioni ma=niali h.235 5.510 3271
Alfra =vaukz zoni calle imrokilizzezicni -
Sealulsivr credili allpeo cinsaln e 415000 10,0200 ATS 00
SR LT R R L Tl i prines -
Accantonarento per o 172500 ) 172500
Aliri accantonarmeandi -
Oneri divers di geslicrea o 340 187.783 320 SRS
TOTATE AR R H1. 195,114 AAM 125

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

La voce “costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci” include i costi
relativi all’acquisto dei beni per la rivendita e per lo svolgimento delle attivita

aziendali ed & cosi composta:
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\Castl per materle prime, suasidiarie, d consume e dl mercl 45.001.133

(Acquist Gaa Metaro Lerze Cwili 12 G0h 68
[Anquisii Gea Metaro Uterze Industiali 10086, 738
[Prrilila clar rivoroseene & kil e 2ETTE
|rnstavanaky e CEELI R
|Acquisti di er=gia elettrics hasss =nsions SRRA 290
[Acquisti di erancia skeirics media tanzions 16.235.710 |
[ pssr misLe cneryiv clellric 12,508
[mosti vinzole W1 e CTE energiz ektbrica media tenzsiaone Gh.3E
{Waterizli di Consumo 2.583
N ateriale pubalicizario 15,500
|Carburanti e luarificand 1.5

Costi per servizi
Nei “Costi per Servizi” vengono inclusi i costi delle prestazioni di servizi ricevuti
da terzi e necessari per lo svolgimento delle attivita aziendali.
Tra le voci che compongono i costi per servizi si segnalano:

[cost par servizi: B.704.954
| di cui

{Cusli s vion el conialo g 775
(0 b sordia oooeeali din Soc o gos o Je lereliocoetliche 4 440
|Coat servima fathiazInne consis nas 21.382
|Costi manutenadona macchine d'vFido e CED 73,933
|Costli pesonale diztaccato 26,005
(Lol servico wellavarmer o gas x ulenes civili 2 anen corcil L LR
|Coatl per serviz o welloramento gas uienze industiali Fora
|Enati per preatazioni gestionall dosvute 424,100
|Gl poe woalanparle s oese gencrali ol rgrogspo 10755
{Cratn eodlabnrarns a proneto Ah AR

t‘mh Mes Sarvl@ Aars nosws A SrniEtd ol csimnbrines &

(finalzz=t alla fornii-a del gas Bl Clisries finsls Ty
fepus b, cormmission skl e ene o assoi =
|zpese di pubblictd e rapoesentarza T1.54
(sl anvrniniskralive, s logai e loecnici B4
|cemzessl @ mministraton e sindsci E5.570
|Sp=ae paatall & affrancatire 105,325
;355 zurazoni diverss 103,003
lenEt eI 265,308
[costo "bonus gas” HERS I
|add iz anale azs muraz one Lisati cas 1.3.128
faltri i piceda imporks unilaric 2TTOT

Costi per il personale
La voce comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi i
miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle
ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamenti e svalutazioni
La voce comprende le quote di ammortamento di competenza economica
dell’esercizio, suddivise tra ammortamento di immobilizzazioni immateriali e
ammortamento di immobilizzazioni materiali dettagliate per tipo.
Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e materiali sono stati
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calcolati secondo quanto gia descritto nel paragrafo relativo ai criteri di
valutazione.

Le svalutazioni dei crediti sono relative alle prevedibili perdite future quantificate
sulla base degli indicatori di scaduto e del prudente apprezzamento delle
prevedibili inesigibilita.

Accantonamenti per rischi
La societa ha valutato attentamente le situazioni rappresentative di potenziali
passivita per la stessa e ha costituito apposito fondo rischi al fine di cautelarsi al
riguardo.

Il fondo & stato costituito principalmente alla luce del fatto che con Deliberazione
21 dicembre 2009 — VIS 153/09 l'Autorita per 'Energia Elettrica e il Gas ha
avviato un procedimento nei confronti di Valle Camonica Servizi Vendite Spa per
una presunta traslazione sui Clienti finali dell’addizionale IRES prevista dal
decreto legge 25 giugno 2008, n. 112 (c.d. Robin tax). La Societa ha
tempestivamente e compiutamente riscontrato la richiesta dell’Autorita di
motivare I'incremento del margine delle attivita di vendita del gas e dell’energia
elettrica conseguito nel 2° semestre 2008 rispetto al medesimo periodo del 2007,
evidenziando che lo stesso & giustificato da fattori diversi dalla presunta
traslazione della maggiorazione dell'IRES.

Nonostante cid, con deliberazione VIS 190/10 del 09/12/2010, 'AEEG ha
evidenziato le proprie considerazioni arrivando alla conclusione che la Societa ha
traslato sui clienti finali la maggiorazione IRES per un importo di circa 72.300
Euro ed ha ordinato alla stessa la restituzione di tale somma.

La Societa, ritenendo infondate le conclusioni del’AEEG, ha deciso di impugnare
davanti al TAR Milano la delibera VIS 190/10, con la quale TAEEG ha accertato
la pretesa violazione del divieto di traslazione d’imposta previsto dal D.L. 112/08.
Il ricorso & stato notificato allAEEG in data 18 febbraio 2011 ed in data 28
febbraio 2011 & stato depositato presso il TAR Milano il ricorso notificato, che &
stato iscritto a ruolo con il numero di R.G. 647/2011.

Considerato che, in caso di rigetto del ricorso proposto, la societa sarebbe tenuta
a rimborsare ai clienti finali la somma complessiva di Euro 72.283,68, la societa
ha provveduto a accantonare la somma corrispondente al fondo rischi al fine di
cautelarsi di fronte a tale potenziale passivita.

Inoltre, come detto in sede di illustrazione delle sopravvenienze attive
dell’esercizio 2010, la societa ha provveduto ad accantonare al fondo rischi la
somma di euro 100.000, rappresentativa del rischio residuo degli stanziamenti di
esercizi precedenti.

Oneri diversi di gestione

E’ una voce residuale dove confluiscono i costi non diversamente classificati e alla
quale nel 2010 sono stati iscritti circa 496.349 Euro.
Le voci piu significative sono le seguenti:
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Conir bute alAutoritd par P'erergia eletirica ec il ges. 45,677
e bali g Tondu prahalag por e Lo i nigalive v £, 500
Irrposie & tAsas varis LERCN I
Sooravwenienze passive e insussiaEnze stive carateristiche 220530
Puorcdila su st LR
Spa=a vara &, 230

Relativamente alle sopravvenienze passive di importo € significativo, si precisa che

le principali si riferiscono, cosi come le gid descritte sopravvenienze attive

caratteristiche, agli adeguamenti di partite creditorie e debitorie che sono
normalmente correlati all’attivitd svolta ed in particolare agli stanziamenti relativi ai
servizi gas ed energia elettrica.

- Trattasi in particolare dello stralcio di alcune note accredito da ricevere da
fornitori di gas, a fronte peraltro dell’analogo stralcio di fatture da ricevere dagli
stessi, di penali sui prelievi 2009 di gas metano addebitati nel mese di
novembre 2011 e che in sede di chiusura del bilancio 2009 la societa non
aveva elementi per poterle oggettivamente valutare e prevedere, ed infine di
conguagli di modesto importo, a favore dei Clienti, per forniture di gas ed
energia elettrica, stralcio di debiti prescritti, somme fatturate dai fornitori nel
2010 in misura superiore alle somme stanziate per fatture da ricevere ed altre
operazioni di importo unitario non rilevante, rettificative di competenze di
esercizi precedenti il 2010.

Altrettanto significativo € I'importo delle perdite su crediti.

Nell’esercizio 2010 infatti la societa, avendo accertato I'inesigibilita di alcuni crediti, li
ha stralciati per un importo pari a circa 460.000 Euro, di cui circa 325.000 maturati
nei confronti di due Clienti industriali per i quali nel 2010 & stato dichiarato |l
fallimento. La societa ha presentato regolare domanda di ammissione al passivo
fallimentare.

L'importo dei crediti stralciati ha trovato copertura per circa 250.000 euro con le
somme precedentemente accantonate al fondo svalutazione crediti, mentre la
restante parte ha rappresentato una perdita netta dell’esercizio 2010.

Valutati poi i residui crediti, la societa ha provveduto al’ladeguamento del valore
nominale degli stessi al valore presunto di realizzo mediante I'accantonamento di
410.000 euro al fondo svalutazione crediti che, come sopra detto, era stato
integralmente utilizzato a copertura delle perdite accertate.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
30.237 43.227 (12.990)
Descrizions INAZR20I0 FMZIME | Varinzioni

@A patariparinee -
Ca credit =i nel & immoailizza z oni =
Gt [l issurili el anrmoaili s v
Crx Llaali pserili ol alliv o circalan e

Freseenh diviersi dal precadrni WA a2 &0 - -1.0320
[Intare=s 8 alini onari finangdar ) =357 -5 1.0t
Totale 30.237 43227 =12 940
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| proventi diversi dai precedenti includono gli interessi attivi maturati sui conti
correnti bancari e postali e quelli addebitati ai Clienti in ritardo con il pagamento

delle bollette gas/energia.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Non si registrano rettifiche di valore di attivita finanziarie.

E) Proventi e oneri straordinari

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
(314) 40.939 (41.253)
Descriziens HNZ200 | MNE200F | Vanazion
plusvalerza da sisnazioni stracrdinariz . 0240 -3240
Soaravwenienze athive 11 21.757 -31 Va6
Inzussisknze ative { 1 a
S A WENIRNFS NASSINE -32s S -y
Cuesli neen o coerialun s i ] gl
Totale =314 40.338 =41253
22) Imposte sul reddito d’esercizio
Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
677.212 155.412 521.800
Dezcrlzione AM2040 3142/2008 | Variazioni
IRCE vorrerk: BHCLLEE) 111253 STHEIES
IRAF coTene T10.05K) 21535 25407
IREZ anicipats 1282 11.5307). 157127
IRAF anticipata G.GEE AT adeay
IoralE Br7212 155,412 HZ7.800

Le imposte dell’esercizio sono state calcolate sulla base del reddito imponibile in
applicazione della vigente normativa fiscale.

Si evidenzia che, rientrando Valle Camonica Servizi Vendite Spa tra i soggetti in

possesso dei requisiti previsti dal D.L. 25/06/2008 n.

11,

convertito con

modificazioni in Legge 06/08/2008 n. 133, I'IRES & stata determinata applicando
una maggiorazione del 6,5% all'aliquota ordinaria del 27,5% vigente per la

generalita delle imprese.
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Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell’esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore al’ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare. Le stesse sono state determinate applicando l'aliquota fiscale in
vigore al momento della redazione del bilancio (27,5% IRES - 3,90% IRAP). Non
si & prudenzialmente tenuto conto della maggiorazione del 6,5%, stante la
transitorieta della norma che I'ha istituita.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione nel 2010 di
imposte anticipate sono riconducibili:

allammortamento dellavviamento del ramo d'azienda gas in quanto
'ammortamento civilistico, come in precedenza illustrato € stato determinato con
riferimento ad un periodo di anni 10 mentre fiscalmente tale voce deve essere
ammortizzata con riferimento ad un periodo di anni 18 come previsto dall’art.
103, comma 3 del TUIR, come modificato dalla Legge 23/12/2005 n. 266
(finanziaria 2006). Precisamente:

. ammortamento Ammortamento . .
Importo avviamento s . . . . Ripresa fiscale
civilistico in 10 anni fiscale in 18 anni
1.877.265 187.727 104.292 83.435

alla somma (Euro 340.000) accantonata al Fondo svalutazione crediti ed
eccedente la quota fiscalmente deducibile;

alla somma
costituito.

(Euro 172.500) accantonata al Fondo Rischi, volontariamente

Le imposte anticipate risultanti dal bilancio chiuso al 31 dicembre 2010 sono determinate

con riferimento alle seguenti differenze temporanee:

Imponibile | Imposta | Imponibile Imposta Totale
IRES IRES IRAP IRAP IMPOSTE
27,50% 3,90%
Imposte anticipate
Ammortamenti avviamento 501.042 137.787 501.042 19.541 157.327
Spese rappresentanza 144 40 144 6 45
Svalutazione crediti 340.000 93.500 93.500
Accantonamento a fondo rischi 172.500 47.438 172.500 6.728 54.165
Totale 1.013.686 278.764 673.686 26.274 305.037

Si riporta di seguito la riconciliazione tra I'onere fiscale effettivo e quello teorico:
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RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE DA BILANCIO
E ONERE FISCALE TEORICO
IMPOSTA IRES
ALIQUOTA Total
IMPOSTA | MAGGIORAZIO | MAGGIORAZIO otale
IMPONIBILE ALIQUOTA EURO NE 2010 NE 2010 IRES
% EURO
Risultato prima delle imposte 1.554.257 A B A+B
Onere fiscale teorico Ires 27,50% 427.421 6,50% 101.027 | 528.447
Variazioni permanenti in aumento ai fini Ires 67.400
Variazioni permanenti in diminuzione ai fini Ires -2.502
Totale variazioni permanenti 64.898 27,50% 17.847 0,00% - 17.847
Differenze temporanee tassabili in esercizi 0
successivi
Dn‘feren;e: temporanee deducibili in esercizi 596.038
successivi
Totale differenze temporanee 596.038 27,50% 163.911 0,00% - 163.911
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi 185.782
precedenti '
Totale rigiri differenze temporanee -185.782| 27,50% |- 51.090 0,00% - 51.090
Imponibile fiscale Ires 2.029.411
Imposta corrente IRES 27,50% 558.088 101.027 | 659.115
RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE DA BILANCIO
E ONERE FISCALE TEORICO
IMPOSTA IRAP

IMPONIBILE | ALIQUOTA IRAP = EURO
Valore della produzione (A) 54.846.613
Costi della produzione (B) 53.322.278
Differenza (A - B) 1.524.335
Costi non rilevanti ai fini IRAP 1.087.243
Totale 2.611.578
Onere fiscale teorico 3,90% 101.852
Deduzioni e variazioni ai fini IRAP 125.833
Totale deduzioni e variazioni 125.833 3,90% 4.907
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi 0
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 83.538
Totale differenze temporanee 83.538 3,90% 3.258
TOTALI ante rigiri differenze temporanee 2.820.949| 3,90% 110.017
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti -436 -
Totale rigiri differenze temporanee -436] 3,90% |- 17
TOTALE 2010 2.820.513 3,90% 110.000

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
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In ottemperanza a quanto previsto dall’art. 2427, primo comma, n. 22-bis, c.c. si evidenzia
che la societa ha posto in essere con parti correlate le seguenti operazioni:

Rapporti con Valle Camonica Servizi Spa

Servizio vettoriamento gas

Il gas metano che Valle Camonica Servizi Vendite Spa eroga agli utenti finali transita
prevalentemente nelle reti della controllante Valle Camonica Servizi Spa. Tale servizio
nell’esercizio 2010 ha comportato per la nostra Societa un costo complessivo di circa
5.170 migliaia di Euro, di cui si & gia piu sopra dettagliato in sede di illustrazione della
gestione del servizio di vendita del gas alle utenze civili ed industriali, a cui si rimanda. Di
tale importo, Euro 4.960 migliaia circa sono maturati per il servizio di vettoriamento reso
da Valle Camonica Servizi Spa.

Servizi e lavori svolti sulla rete di distribuzione da parte del distributore per conto del
cliente finale

Gli interventi richiesti a Valle Camonica Servizi Spa nel 2010 hanno comportato per Valle
Camonica Servizi Vendite Spa [liscrizione a bilancio di costi e ricavi di ammontare
pressoché equivalente per complessivi Euro 115 migliaia circa.

Valle Camonica Servizi Vendite Spa richiede inoltre alla controllante letture dei misuratori
gas aggiuntive rispetto a quelle che obbligatoriamente il distributore deve trasmettere al
venditore. Tale servizio nel 2010 ha comportato un costo per Valle Camonica Servizi
Vendite Spa pari a circa Euro 58.000 euro.

Contratto prestazioni gestionali con Valle Camonica Servizi Spa
Nel corso del 2008 prima e del 2010 poi, in considerazione delle mutate esigenze
aziendali e di una precisa analisi delle attivita prestate, sono state modificate le
pattuizioni in essere tra Valle Camonica Servizi Spa e Valle Camonica Servizi Vendite spa
relativamente ai servizi resi dall’'una a favore dell’altra.
Su tale base, il corrispettivo maturato a carico di Valle Camonica Servizi Vendite Spa per
'anno 2010 é stato pari ad Euro 224.500.
Le prestazioni rese dalla controllante risultano essere cosi costituite:
a) Attivita di sportello utenza e cassa per i clienti di Valle Camonica Servizi Vendite
S.pA,;
b) Attivita connesse al centralino telefonico unico, ai servizi di messo e portineria
ed alle attivita legate ai rapporti con 'AEEG.

Le prestazioni fornite da Valle Camonica Servizi Vendite Spa alla controllante Valle
Camonica Servizi Spa, sono invece le seguenti:

a) Coordinamento mediante proprio personale delle risorse umane legate allo
sportello utenza e cassa delle due societa;

b) Attivita di promozione aziendale attraverso campagne di diffusione commerciale
sul mercato presentando, attraverso forme e metodi concordati dal “gruppo Valle
Camonica”, delle varie iniziative e delle “mission” di cui il gruppo Valle Camonica
Servizi si prefigge la realizzazione.

Relativamente a tale ultima prestazione il corrispettivo viene annualmente stabilito con
apposito separato atto e/o deliberazione sulla base di idoneo progetto e preventivazione
redatti dalla Valle Camonica Servizi Vendite spa
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Rapporti con il Consorzio Servizi Valle Camonica

Contratto prestazioni gestionali con Consorzio Servizi Valle Camonica
Con il Consorzio Servizi Valle Camonica, holding del Gruppo Valle Camonica Servizi, dal
2004, in virtu del Piano Industriale elaborato nel mese di dicembre 2003, € in essere un
contratto regolante alcune attivita rese dal Consorzio medesimo a favore delle varie
Societa, sinteticamente cosi riassumibili:

- Segreteria Societaria
Pianificazione, Finanza e Controllo
Amministrazione
Organizzazione, Sistemi e qualita
Acquisti
Le prestazioni gestionali di cui sopra vengono eseguite dal Consorzio Servizi Valle
Camonica attraverso proprio personale o mediante il ricorso a collaborazioni e consulenze
di professionisti e/o specialisti esterni al Consorzio medesimo.
Nel corso del 2008 prima e nel 2010 poi, le mutate esigenze aziendali oltre che una
precisa analisi delle prestazioni fornite hanno condotto le parti a ritenere di dover
modificare i contenuti ed i termini economici del contratto in essere. Alla luce delle
pattuizioni sottoscritte nel 2010, il corrispettivo a carico di Valle Camonica Servizi
Vendite Spa a decorrere dall’'01/01/2010 ammonta ad annui Euro 199.600. oltre ISTAT ed
IVA. Il vigente contratto prevede una durata annuale, dal 1/1 al 31/12 di ogni anno,
rinnovabile tacitamente qualora non intervenga disdetta scritta da una delle parti, entro i
30 giorni anteriori alla scadenza medesima.

Rapporti con Integra srl
Si precisa innanzitutto che si & scelto di evidenziare in bilancio separatamente dagli altri
crediti quelli maturati nei confronti di Integra srl in quanto tale Societa fa parte del Gruppo
Valle Camonica Servizi, essendo al 31/12/2010 partecipata al 51,59% dal Consorzio
Servizi Valle Camonica.
| rapporti tra Valle Camonica Servizi Vendite Spa ed Integra srl sono riconducibili
essenzialmente alle attivita di fornitura del gas da parte della Societa alle utenze di
Integra srl e, in minima parte, all’attivita promozionale coordinata da Valle Camonica
Servizi Vendite Spa per l'intero Gruppo.
Al 31/12/2010 I'importo dei crediti di Valle Camonica Servizi Vendite Spa nei confronti di
Integra srl per le attivita di cui sopra risulta iscritto a bilancio per complessivi circa
3.595.000 Euro, credito pressoché pari a quello esistente alla data del 31/12/20009.
Si evidenzia che I'importo del credito verso la Societa Integra srl , Societa che come si é
piu sopra detto fa parte del Gruppo Valle Camonica Servizi essendo partecipata al
51,59% dal Consorzio Servizi Valle Camonica, ha raggiunto il considerevole importo
evidenziato a causa delle difficolta finanziarie che hanno caratterizzato I'attivita di Integra
Sl
Il Presidente dott. Diego Invernici e il Consiglio di Amministrazione in carica a tutto il
30/12/2010 hanno periodicamente monitorato la situazione del debito maturato e quello
in via di maturazione da parte della Societa Integra S.r.l., informando costantemente i soci
di Valle Camonica Servizi Vendite S.p.a. rispetto al progredire della situazione debitoria.
Si ricorda che la societa Integra srl con formale comunicazione dell’11 dicembre 2009
aveva previsto:

a)il regolare pagamento delle forniture correnti;

b)una riduzione di circa 600.000 del debito maturato, alla luce del fatto che nel 2010

avrebbe beneficiato della sospensione della restituzione delle quote in conto
capitale del principale mutuo in essere con conseguente disponibilita di liquidita;
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c)una ulteriore riduzione dell'indebitamento verso Valle Camonica Servizi Vendite spa

a seguito dell’introito, presumibilmente nella prima meta del 2010, di un acconto di
Euro 600.000 circa su un finanziamento concesso dalla Regione Lombardia per
'uso della biomassa locale

e aveva valutato di poter ristabilire entro fine 2011 una completa fisiologicita del debito nei

confronti della Societa.

Il nuovo consiglio di amministrazione nominato in data 30/12/2010 ha tempestivamente

analizzato la posizione debitoria di Integra srl nei confronti della societa rilevando che la

stessa nel corso del 2010 ha provveduto al solo regolare pagamento delle forniture

correnti. Conseguentemente, in data 20 gennaio e 25 febbraio 2011 ha formalmente

chiesto, a fronte di un debito ammontante a circa 2.900.000 Euro, il pagamento

immediato di circa 800.000 Euro e la pianificazione di rientro del residuo.

Rapporti con il Gruppo Valle Camonica Servizi

Oltre ai rapporti di cui sopra, le Societa del gruppo Valle Camonica Servizi hanno
sottoscritto tra di loro i seguenti contratti:

Contratto disciplinante i rimborsi spese infragruppo

Nel corso del 2008, valutato che le singole societa del Gruppo sostengono dei costi
imputabili anche alle altre societa del gruppo relativamente a spese generali o comuni
(quali a titolo esemplificativo e non esaustivo: spese telefoniche, di riscaldamento, di
energia elettrica, di vigilanza, di pulizia uffici, per abbonamenti, di manutenzione ordinaria
immobili, di manutenzione e sviluppo software gestionali, etc), si & condiviso un metodo di
riparto di tali spese al fine di addivenire ad una piu corretta attribuzione delle stesse. Il
05/11/2008 & stato quindi approvato il testo del contratto regolante il rimborso delle spese
infragruppo e in data 30 gennaio 2009, tra Valle Camonica Servizi Spa e Valle Camonica
Servizi Vendite Spa, é stata poi sottoscritta I'appendice modificativa n. 1 con la quale &
stato riformulato 'art. 4.2 del contratto sottoscritto in data 05/11/2008.

Accordo Piano Integrato Promozionale

Tra le Societa del Gruppo & stato pattuito che Valle Camonica Servizi Vendite Spa,
societd maggiormente a contatto con i Clienti finali, gestisca l'attivita di promozione
aziendale attraverso campagne di diffusione commerciale sul mercato presentando,
attraverso forme e metodi concordati dall'intero Gruppo Valle Camonica Servizi, le varie
iniziative e le “mission” di cui il gruppo stesso si prefigge la realizzazione.

A tal fine viene annualmente redatto il Piano Integrato Promozionale del Gruppo, che
forma oggetto di approvazione da parte dei Consigli di Amministrazione delle singole
Societa, con il quale vengono stabilite le iniziative da attuare ed i relativi corrispettivi.
Successivamente Valle Camonica Servizi Vendite Spa ne cura l'attuazione e alla fine di
ogni anno rendiconta al gruppo l'attivita svolta ed i relativi costi sostenuti, indicando ad
ogni societa I'onere di sua competenza.

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

In ottemperanza a quanto previsto dall’art. 2427, primo comma, n. 22-ter, c.c. si precisa
che la societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli
amministratori e ai membri del Collegio sindacale.

Qualifica Compenso
Amministratori 43.597
Collegio sindacale 22.000

In ottemperanza alle disposizioni dell’art. 2427, comma 16 bis, istituito dal D. Lgs.
27/01/2010 n. 39, si precisa che il totale dei corrispettivi spettanti al revisore
legale, € di Euro 15.000 per la revisione legale dei conti annuali, di Euro 4.000
per gli altri servizi di verifica svolti mentre non vi sono corrispettivi per servizi di
consulenza fiscale o per altri servizi diversi dalla revisione contabile

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Relazione sulla gestione e
Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Darfo Boario Terme, 28 marzo 2011
Per il Consiglio di Amministrazione

IL PRESIDENTE
Ing. Francesco Abondio

ALLEGATO: Rendiconto Finanziario
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Rendiconto Finanziario

Le variazioni intervenute nell’esercizio nella situazione patrimoniale e finanziaria della
societa sono sintetizzate nel rendiconto finanziario.

RENDICONTO FINANZIARIO (in migliaia di Euro)

[ 31.12.2010 | | 31.12.2009 |

Utile (perdita) dell'esercizio 877 219
Ammortamenti:
- immobilizzazioni immateriali 217 215
- immobilizzazioni materiali 5 9
Variazione netta T.F.R. 13 9
Variazioni Fondi Rischi ed Oneri 172 (200)
A) Flusso monetario del risultato corrente 1.284 252
Variazioni:
- (Aumento)/Diminuzione Rimanenze 0 0
- (Aumento)/Diminuzione Crediti verso clienti (1.422) 2.705
- (Aumento)/Diminuzione Crediti verso consociate (26) (357)
- (Aumento)/Diminuzione Crediti verso controllanti (338) 191
- (Aumento)/Diminuzione Altri crediti 660 (597)
- Aumento/(Diminuzione) Debiti verso fornitori 3.522 (3.817)
- Aumento/(Diminuzione) Debiti verso controllanti (1.194) (378)
- Aumento/(Diminuzione) Debiti tributari e previdenziali 1.244 (133)
- Aumento/(Diminuzione) Altri debiti (6) 19
- Aumento/(Diminuzione) Ratei e risconti 12 (3)
B) Flusso monetario del capitale di esercizio 2.452 (2.370)

Investimenti in immobilizzazioni:

- Immobilizzazioni immateriali (8) (67)
- Immobilizzazioni materiali (6) (5)
- Immobilizzazioni finanziarie 0 0
(14) (72)
Disinvestimenti:

- Immobilizzazioni materiali € immateriali 0 0

- Immobilizzazioni finanziarie
- Cessione di partecipazioni 0 0
0 0
C) Flusso monetario da attivita di investimento (14) (72)
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- Aumento di capitale
- Pagamento dividendi

D) Flusso monetario da attivita di finanziamento

FLUSSO MONETARIO NETTO DEL PERIODO (A + B + C + D)

Disponibilita immediata netta iniziale
Flusso monetario netto del periodo

DISPONIBILITA' NETTA FINALE

Cosi costituita:
Denaro e valori in cassa
Depositi bancari
Debiti verso banche

DISPONIBILITA' NETTA FINALE

0 0
(558) (200)
(558) (200)
3.164 (2.390)
(766) 1.624
3.164 (2.390)
2.398| | (766) |
1 2
2.397 86
0 (854)
2.398 (766)
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Reg. Imp. 02349420980
Rea 442282

Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento
da parte di Valle Camonica Servizl SPA

Reg. Imprese 02245000985

VALLE CAMONICA SERVIZI VENDITE SPA

Societa Unipersonale

Sede in VIA MARIO RIGAMONTI 65 - 25047 DARFO BOARIO TERME (BS)
Capitale sociale Euro 1.997.500,00 i.v.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2010

Gli importi sono espressi in Euro.

Signori Azionisti,

il Bilancio che viene sottoposto alla Vostra attenzione per I'approvazione, chiude con

un utile di esercizio di Euro 877.046 dopo aver effettuato:

ammortamenti e svalutazioni per Euro 637.347 di cui:
a) ammortamento dell’avviamento attribuito al ramo d’azienda gas conferito
alla Societa da Valle Camonica Servizi SPA con decorrenza 01 gennaio
2003 pari ad Euro 187.727;
b) accantonamenti al Fondo svalutazione crediti per Euro 415.000;
accantonamenti al Fondo rischi per Euro 172.500;
la rilevazione dei costi inerenti il contratto regolante le prestazioni gestionali rese da
Valle Camonica Servizi SPA (attivita di fatturazione/sportello/cassa) alla Societa e
risultati per il 2010 pari ad 224.500 oltre a circa Euro 97.000 per rimborso spese
generali (riscaldamento locali, illuminazione, pulizie ecc..);
la rilevazione dei costi inerenti il contratto regolante le prestazioni gestionali rese
dal Consorzio Servizi Valle Camonica (tenuta contabilita, dichiarazioni fiscali,
segreteria, qualita e sicurezza) risultati per il 2010 pari a Euro 199.600 oltre a circa

Euro 10.000 per rimborso spese generali.

Si evidenzia che la societa nel 2010 ha conseguito un utile netto d’esercizio di Euro

877.046, superiore di circa euro 657.000 a quello realizzato nel 2009. Il netto

miglioramento del risultato trova giustificazione principalmente nella maggiore

marginalita delle attivita esercitate, in particolare di quella di vendita del gas, come

verra pil avanti meglio specificato
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Di seguito vengono indicate le principali voci del bilancio di esercizio:

STATO PATRIMODNIALE

ATTIVG
TOTALE IMMOEILIZZAZION] £ A6z 132
TOTALE ATTG CIRGOLANTE & 18,251,120
IOTALF BATENE RISOCNTI = A AR
TOTALE ATTIO £ 18,720,560
PASEfYD E NETTO
PATRIMCHN O HETTO £ 2,171,402
FOMDC RISCHI £ 172,500
FOEC TLRTR. = 34, H
CEEIT £ 15.406.618
RATEI E RISCONTI £ .
TOTALE PASSIVO E NETTO £ 18,720,560
COm T ICniME = 45 hdi
CONTO ECONOMICO
TOTALE VALORE CELLA PROCUZ CMNE £ B BB E13
[STALL COSTI DELLA PRODUADKS £ KA 2
LIFFEREMZS, TRS WALORS C COS T DELLS PROCUZ O £ 1,504 45
[STALL PROWVENTI L ONCRIFINAR2IAR] £ Sl
[STALL PROVEMTT L ORCRI STRACEDINARI £ 414
RISULTATO FRIMS DELLE INPOSTE = |.254.255
IMFPOSTE £ T
LITILE RETTO DEZERCIZND £ arr.dae

Prima di passare all’analisi della gestione si evidenziano a seguire alcune informazioni

di carattere generale e precisamente:

Situazioni di controllo:

Valle Camonica Servizi Vendite S.P.A dal 21/12/2009 & una societa unipersonale con
Socio Unico Valle Camonica Servizi S.P.A. La quota prevalente di tale partecipazione,

pari al 98,80%, & costituita dal valore del ramo d’azienda gas conferito a Valle
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Camonica Servizi Vendite S.P.A con atto notarile del 21/12/2002, produttivo degli effetti
giuridici ed economici conseguenti dall'01/01/2003.

La restante quota azionaria pari all'1,20% del capitale sociale, precedentemente
detenuta dal Consorzio Servizi Valle Camonica, €& stata acquista da Valle Camonica

Servizi S.P.A. con la sottoscrizione di apposito atto notarile redatto in data 21/12/2009.

Attivita di direzione e coordinamento:

La Societd €& soggetta all’attivita di direzione e coordinamento da parte della
controllante Valle Camonica Servizi Spa, la quale € a sua volta soggetta all’attivita di

direzione e coordinamento da parte del Consorzio Servizi Valle Camonica.

Azioni proprie o della controllante possedute

La Societa non detiene né direttamente né tramite Societa Fiduciarie o interposte

persone, azioni proprie o azioni o quote di Societa controllanti.

Acquisti e vendite di azioni proprie o di societa controllanti

Durante I'esercizio non ci sono stati né acquisti né vendite di azioni o quote di cui al

punto precedente, sia diretti che tramite Societa Fiduciarie o interposte persone.

ATTIVITA’ SVOLTE
L’attivita di Valle Camonica Servizi Vendite spa € incentrata sulla vendita di gas

naturale e di energia elettrica.

Settore gas
L’attivita di vendita del gas metano si conferma prevalente per la Societa in termini di

fatturato, margine lordo di fornitura e numero di clienti forniti. Il gas metano é stato
venduto prevalentemente ai Clienti collegati alla rete di distribuzione gestita da Valle
Camonica Servizi Spa, presente sul territorio bresciano da Piancamuno a Edolo e sul
territorio bergamasco del Comune di Rogno.

Dal 2008 inoltre, a seguito della realizzazione da parte della Comunita Montana di
Valle Camonica della rete di distribuzione anche in alcuni Comuni a nord di Edolo, &
iniziata la vendita di gas anche ad alcuni Clienti allacciati a tale nuova rete.

Le campagne promozionali sostenute fin dal 2003, hanno portato la Societa ad
allargare il servizio di vendita del gas a 1.045 cittadini di Ossimo, Borno e Corteno
Golgi, allacciati alla rete di distribuzione della societa Enel Rete Gas SpA ed a circa 40

clienti fuori provincia.
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Le forniture di gas naturale per 'anno 2010 sono risultate cosi suddivise:

[allurele cup 2009 Bl 2004 cura 2000 b 210
1Az nivi'e 21003834 AL L4858 .674 20088807 47 610345
4@ induos gl 1145k 504 Ao e Hhd 11084203 35.544.550

Gas destinato alle utenze civili (con consumi inferiori a 200.000 mc. anno)

Nonostante i primi rilevanti fenomeni di switch out ad altro fornitore delle utenze
domestiche, in particolare ad Enel Energia S.p.A, il settore del gas civile evidenzia una
costante ascesa in termini sia di volumi che di clienti acquisiti.

Il calo dei prezzi, nella fattispecie della componente CCI, ha invece determinato una

diminuzione del fatturato.

Gas destinato alle utenze industriali (con consumi superiori a 200.000 mc. Anno)

Il settore gas industriale ha evidenziato una leggera ripresa con un aumento dei volumi
venduti rispetto all’anno precedente, considerato oltretutto che, da ottobre 2010 si sono
perse le forniture del Gruppo Riva che incidevano, di circa il 35%, sull’intero volume

fatturato.

Settore energia elettrica

Nel settore dell’energia elettrica la Societd ha registrato, rispetto al 2009, un

consistente incremento delle forniture, come rilevabile dal prospetto di seguito

riportato:
Kowh 2016 it 2006 |DIFFEREMZA %
[FORMITURLE BASSA TCMSIORC Jr 808 294 0210810 F542 484 o0 ZOnY
[FORMITURE MEDIA TERSIONE 140199452 | 111.289.558 | 28.940.874 915, 01 %,
TOTALC  17B.CE7.776 141474.378 36,533,308 25887

Il trend di crescita sull’energia elettrica trova conferma anche per I'anno 2010 dove si
evidenzia sia il consolidamento della nuova rete commerciale che la competitivita della

societa nella campagna commerciale.

Luogo di svolgimento delle attivita

Ai sensi del 4° comma dell’'art. 2428 C.C. si segnala che l'attivita viene svolta, oltre che
presso la sede legale in Darfo, Via Rigamonti 65, anche presso I’ Unita locale di Edolo

— Via Roma.
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SINTESI DEI PRINCIPALI DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI E DEI
RELATIVI INDICATORI DI RISULTATO

In adempimento di quanto richiesto dall'art. 2428, comma 2, del Codice Civile, di
seguito viene proposta la riclassificazione dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico e vengono presentati i principali indicatori di risultato finanziari, ritenuti
necessari per una migliore comprensione della situazione della Societa e del risultato
della sua gestione.

| dati esposti sono posti a confronto con i rispettivi valore dell’esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO (€/0:§)10 m (€IO()2:)09 %
Immobilizzazioni immateriali (B.I) 449 658
Immobilizzazioni materiali (B.II) 13 12
Immobilizzazioni finanziarie e crediti a m/l termine (B.IIl + C oltre) 176 183
Capitale fisso (1) 638 3,40% 853| 5,50%
Rimanenze (C.I) 0 0
Crediti e altre attivita a breve termine (C.II entro + C.1Il + D) 15.694 14.575
Disponibilita liquide (C.IV) 2.398 86
Capitale circolante (2) 18.092 | 96,60% 14.661 | 94,50%
CAPITALE INVESTITO (1 + 2) 18.730| 100% 15.514| 100%
Capitale (A.l) 1.998 1.998
Riserve (da A.ll a A.VIIl) 237 576
Utile (perdita) dell’esercizio (A.IX) 877 219
Capitale proprio (3) 3.112( 16,60% 2.793| 18,00%
Fondi per rischi ed onerie TFR (B + C) 212 27
Debiti v/banche e finanziatori a m/l termine (D4 + D5 oltre) 0 0
Altre passivita finanziarie a m/l termine (D1 + D2 + D3 oltre) 0 0
Altri debiti a m/l termine (D oltre - da D1 a D5 oltre) 0 0
Passivita consolidate (4) 212 1,10% 27| 0,20%
Debiti v/banche e finanziatori a breve termine (D4 + D5 entro) 0 854
Altre passivita finanz. a breve termine (D1 + D2 + D3 entro) 0 0
Altri debiti a breve termine (D entro - da D1 a D5 entro + E) 15.406 11.840
Passivita correnti (5) 15.406 | 82,30% 12.694 | 81,80%
Totale capitale di terzi (4 + 5) 15.618 | 83,40% 12.721 | 82,00%
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (3 + 4 + 5) 18.730 100% 15.514| 100%
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (€1002:)10 % (€/0::)09 %
1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni (A1) 54.132 50.756
2. Altri ricavi e proventi (da A2 a A5) 715 728
3. Totale valore della produzione (1 + 2) 54.847| 100% 51.484| 100%
4. Acquisti e consumi (B6 + B11) 45.001 44.008
5. Servizi e costi operativi (B7 + B8 + B14) 7.222 6.607
6. Valore aggiunto (3-4-5) 2.624| 4,80% 869 | 1,70%
7. Costo del lavoro (B9) 290 215
8. Margine Operativo Lordo (EBITDA) (6 - 7) 2.334( 4,30% 654 | 1,30%
9. Ammortamenti (B10a + B10b) 222 223
10. Svalutazioni e accantonamenti (B10c + B10d + B12 + B13) 588 140
11. Risultato Operativo (EBIT) (8 - 9 - 10) 1.524| 2,80% 291 0,60%
12. Saldo gestione finanziaria (C15 - C16 - C17) 30 43
13. Saldo gestione straordinaria (E20 - E21) 0 41
14. Risultato prima delle imposte (11 + 12 + 13) 1.554| 2,80% 375| 0,70%
15. Imposte (E22) 677 155
16. Utile (Perdita) dell’esercizio (14 - 15) 877 1,60% 220| 0,40%
| principali indicatori finanziari sono riportati e commentati qui di seguito:

INDICATORI DI FINANZIAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI 2010 2009

Margine primario di struttura Mezzi propri - Attivo fisso 2.474.057 1.940.125
Quoziente primario di struttura Mezzi propri / Attivo fisso 4,88 3,27
Margine secondario di struttura ggs;g;igg?gi_lgﬁsosggtsi 2.686.337 1.967.486
Quoziente secondario di struttura g’gsgg;igg?gﬁ/;gszsggi 5,21 3,31

La struttura patrimoniale al 31 dicembre 2010 presenta, come gia alla fine dellanno
precedente, un assetto equilibrato. In particolare i mezzi propri risultano largamente
capienti rispetto alle attivita immobilizzate ed il relativo coefficiente di copertura risulta
particolarmente soddisfacente (si ricorda che un coefficiente superiore a 0,7 é gia ritenuto

indice di buona solidita).
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INDICI SULLA STRUTTURA DEI FINANZIAMENTI 2010 2009
Quoziente di indebitamento (Pmi + Pc) / Mezzi Propri 5,02 4,55
complessivo
Quoziente di indebitamento finanziario Passivita di finanziamento /Mezzi 0 0,31

Propri

Anche sotto il profilo finanziario la societa presenta una situazione positiva: infatti, a fronte
di un quoziente di indebitamento complessivo pari a 5, indicatore che peraltro non tiene in
considerazione le attivitd correnti e le disponibilita liquide, non vi & alcun indebitamento
finanziario, ma anzi la societa dispone alla data di riferimento di risorse liquide per circa

2,4 milioni di euro.

INDICATORI DI SOLVIBILITA' 2010 2009
Margine di disponibilita Attivo circolante - Passivita correnti 2.855.502| 2.132.241
Quoziente di disponibilita Attivo circolante / Passivita correnti 1,19 1,17
Margine di tesoreria /(DL;Z%:;Z glof% te + Liguidita immediate) - | 5 g6 337|  1.967.486
Quoziente di tesoreria (Liquidita differite + Liquidita immediate) / 117 116

Passivita correnti

A conferma delle indicazioni gia fornite dagli indicatori finanziari precedenti, anche i
margini di disponibilita e di tesoreria risultano nettamente positivi ed i relativi coefficienti
confermano una situazione finanziaria soddisfacente.

Si riportano di seguito i principali indici di redditivita:

INDICI DI REDDITIVITA' 2010 2009
ROE netto Risultato netto / Mezzi propri 28,19% 7,86%
ROE lordo Risultato lordo / Mezzi propri 49,95% 13,42%
ROI Risultato operativo / Capitale Investito 8,14% 1,87%
ROS Risultato operativo / Ricavi di vendite 2,82% 0,57%

Per quanto riguarda gli indicatori di redditivita, gli stessi presentano un significativo
miglioramento rispetto ai dati, pur positivi, dell’esercizio precedente, a conferma del

significativo incremento della redditivita registrato nell’esercizio 2010.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE DELL’ATTIVITA’ DI VENDITA DEL GAS

Attivita di erogazione gas metano alle utenze civili (Utenze con consumi inferiori

ai 200.000 mc/anno di gas)

Corrispettivo per vendita gas alle utenze civili, comprese quote fisse

Tra i ricavi risulta iscritto il valore di circa Euro 20.600.000 rappresentativo del
corrispettivo della vendita di 47.615.349 mc. di gas, quote fisse comprese, effettuata
dal 1° gennaio al 31 dicembre 2010 all'utenza civile. Il humero complessivo di clienti
con contratto di somministrazione gas metano al 31/12/2010 risulta pari a 33.216.
Costi del gas destinato alle utenze civili

La Societa ha sostenuto, per I'approvvigionamento del gas destinato alle utenze civili,
un costo di circa Euro 13.000.000 oltre a circa Euro 4.460.000 per il servizio di
vettoriamento di 47.615.349 mc. di gas transitati nelle reti delle Societa di distribuzione

per I'erogazione al Cliente finale.

Attivita’ di erogazione gas metano alle utenze con consumi superiori ai 200.000

mc./anno (usi industriali):

Corrispettivo per vendita gas alle utenze industriali

A bilancio ha trovato iscrizione tra i ricavi la somma di circa Euro 11.100.000
rappresentativa del risultato della vendita di 36.544.370 mc. di gas alle aziende

industriali/artigianali con consumi superiori a 200.000 mc./anno.

Pur avendo dal mese di ottobre perso il Gruppo Riva, i ricavi di vendita sono rimasti
allineati rispetto allanno precedente. Risulta quindi evidente una prima ripresa dei
mercati segnati, nell’'ultimo biennio, dalla crisi economica.

Costi del gas destinato alle utenze industriali

Il costo sostenuto dalla Societa per I'approvvigionamento della materia prima & risultato
pari a circa Euro 10.100.000; sono stati inoltre sostenuti costi pari a circa Euro 710.000
per il servizio di vettoriamento del gas transitato nelle reti delle Societa di distribuzione

per I'erogazione al Cliente finale.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE DELL’ATTIVITA’ DI VENDITA ENERGIA
ELETTRICA

Nell’attivita di vendita di energia elettrica ai clienti finali, Valle Camonica Servizi Vendite
S.p.a. ha registrato per I'esercizio 2010 ricavi per circa 22.200.000 Euro e costi per
circa 21.770.000 Euro.
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SINTESI DEI PRINCIPALI DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI E DEI
RELATIVI INDICATORI DI RISULTATO

In adempimento di quanto richiesto dall'art. 2428, comma 2, del Codice Civile, di
seguito viene proposta la riclassificazione dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico e vengono presentati i principali indicatori di risultato finanziari, ritenuti
necessari per una migliore comprensione della situazione della Societa e del risultato
della sua gestione.

| dati esposti sono posti a confronto con i rispettivi valore dell’esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO (€/0:§)10 m (€IO()2:)09 %
Immobilizzazioni immateriali (B.I) 449 658
Immobilizzazioni materiali (B.II) 13 12
Immobilizzazioni finanziarie e crediti a m/l termine (B.IIl + C oltre) 176 183
Capitale fisso (1) 638 3,40% 853| 5,50%
Rimanenze (C.I) 0 0
Crediti e altre attivita a breve termine (C.II entro + C.1Il + D) 15.694 14.575
Disponibilita liquide (C.IV) 2.398 86
Capitale circolante (2) 18.092 | 96,60% 14.661 | 94,50%
CAPITALE INVESTITO (1 + 2) 18.730| 100% 15.514| 100%
Capitale (A.l) 1.998 1.998
Riserve (da A.ll a A.VIIl) 237 576
Utile (perdita) dell’esercizio (A.IX) 877 219
Capitale proprio (3) 3.112( 16,60% 2.793| 18,00%
Fondi per rischi ed onerie TFR (B + C) 212 27
Debiti v/banche e finanziatori a m/l termine (D4 + D5 oltre) 0 0
Altre passivita finanziarie a m/l termine (D1 + D2 + D3 oltre) 0 0
Altri debiti a m/l termine (D oltre - da D1 a D5 oltre) 0 0
Passivita consolidate (4) 212 1,10% 27| 0,20%
Debiti v/banche e finanziatori a breve termine (D4 + D5 entro) 0 854
Altre passivita finanz. a breve termine (D1 + D2 + D3 entro) 0 0
Altri debiti a breve termine (D entro - da D1 a D5 entro + E) 15.406 11.840
Passivita correnti (5) 15.406 | 82,30% 12.694 | 81,80%
Totale capitale di terzi (4 + 5) 15.618 | 83,40% 12.721 | 82,00%
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (3 + 4 + 5) 18.730 100% 15.514| 100%
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (€1002:)10 % (€/0::)09 %
1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni (A1) 54.132 50.756
2. Altri ricavi e proventi (da A2 a A5) 715 728
3. Totale valore della produzione (1 + 2) 54.847| 100% 51.484| 100%
4. Acquisti e consumi (B6 + B11) 45.001 44.008
5. Servizi e costi operativi (B7 + B8 + B14) 7.222 6.607
6. Valore aggiunto (3-4-5) 2.624| 4,80% 869 | 1,70%
7. Costo del lavoro (B9) 290 215
8. Margine Operativo Lordo (EBITDA) (6 - 7) 2.334( 4,30% 654 | 1,30%
9. Ammortamenti (B10a + B10b) 222 223
10. Svalutazioni e accantonamenti (B10c + B10d + B12 + B13) 588 140
11. Risultato Operativo (EBIT) (8 - 9 - 10) 1.524| 2,80% 291 0,60%
12. Saldo gestione finanziaria (C15 - C16 - C17) 30 43
13. Saldo gestione straordinaria (E20 - E21) 0 41
14. Risultato prima delle imposte (11 + 12 + 13) 1.554| 2,80% 375| 0,70%
15. Imposte (E22) 677 155
16. Utile (Perdita) dell’esercizio (14 - 15) 877 1,60% 220| 0,40%
| principali indicatori finanziari sono riportati e commentati qui di seguito:

INDICATORI DI FINANZIAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI 2010 2009

Margine primario di struttura Mezzi propri - Attivo fisso 2.474.057 1.940.125
Quoziente primario di struttura Mezzi propri / Attivo fisso 4,88 3,27
Margine secondario di struttura ggs;g;igg?gi_lgﬁsosggtsi 2.686.337 1.967.486
Quoziente secondario di struttura g’gsgg;igg?gﬁ/;gszsggi 5,21 3,31

La struttura patrimoniale al 31 dicembre 2010 presenta, come gia alla fine dellanno
precedente, un assetto equilibrato. In particolare i mezzi propri risultano largamente
capienti rispetto alle attivita immobilizzate ed il relativo coefficiente di copertura risulta
particolarmente soddisfacente (si ricorda che un coefficiente superiore a 0,7 é gia ritenuto

indice di buona solidita).
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INDICI SULLA STRUTTURA DEI FINANZIAMENTI 2010 2009
Quoziente di indebitamento (Pmi + Pc) / Mezzi Propri 5,02 4,55
complessivo
Quoziente di indebitamento finanziario Passivita di finanziamento /Mezzi 0 0,31

Propri

Anche sotto il profilo finanziario la societa presenta una situazione positiva: infatti, a fronte
di un quoziente di indebitamento complessivo pari a 5, indicatore che peraltro non tiene in
considerazione le attivitda correnti e le disponibilita liquide, non vi & alcun indebitamento
finanziario, ma anzi la societa dispone alla data di riferimento di risorse liquide per circa

2,4 milioni di euro.

INDICATORI DI SOLVIBILITA' 2010 2009
Margine di disponibilita Attivo circolante - Passivita correnti 2.855.502| 2.132.241
Quoziente di disponibilita Attivo circolante / Passivita correnti 1,19 1,17
Margine di tesoreria /(DL;Z%:;Z glof% te + Liguidita immediate) - | 5 g6 337|  1.967.486
Quoziente di tesoreria (Liquidita differite + Liquidita immediate) / 117 116

Passivita correnti

A conferma delle indicazioni gia fornite dagli indicatori finanziari precedenti, anche i
margini di disponibilita e di tesoreria risultano nettamente positivi ed i relativi coefficienti
confermano una situazione finanziaria soddisfacente.

Si riportano di seguito i principali indici di redditivita:

INDICI DI REDDITIVITA' 2010 2009
ROE netto Risultato netto / Mezzi propri 28,19% 7,86%
ROE lordo Risultato lordo / Mezzi propri 49,95% 13,42%
ROI Risultato operativo / Capitale Investito 8,14% 1,87%
ROS Risultato operativo / Ricavi di vendite 2,82% 0,57%

Per quanto riguarda gli indicatori di redditivita, gli stessi presentano un significativo
miglioramento rispetto ai dati, pur positivi, dell’esercizio precedente, a conferma del

significativo incremento della redditivita registrato nell’esercizio 2010.
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RAPPORTI INTERCOMPANY

A seguire si evidenziano i rapporti intercompany piu significativi dell’esercizio 2010:

Rapporti con Valle Camonica Servizi Spa

Servizio vettoriamento gas

Il gas metano che Valle Camonica Servizi Vendite Spa eroga agli utenti finali
transita prevalentemente nelle reti della controllante Valle Camonica Servizi
Spa. Tale servizio nell’esercizio 2010 ha comportato per la nostra Societa un
costo complessivo di circa 5.170 migliaia di Euro, di cui si & gia piu sopra
dettagliato in sede di illustrazione della gestione del servizio di vendita del gas
alle utenze civili ed industriali, a cui si rimanda. Di tale importo, Euro 4.960
migliaia circa sono maturati per il servizio di vettoriamento reso da Valle
Camonica Servizi Spa.

Servizi e lavori svolti sulla rete di distribuzione da parte del distributore per conto del

cliente finale

Gli interventi richiesti a Valle Camonica Servizi Spa nel 2010 hanno comportato
per Valle Camonica Servizi Vendite Spa l'iscrizione a bilancio di costi e ricavi di
ammontare pressoché equivalente per complessivi Euro 115 migliaia circa.
Valle Camonica Servizi Vendite Spa richiede inoltre alla controllante letture dei
misuratori gas aggiuntive rispetto a quelle che obbligatoriamente il distributore
deve trasmettere al venditore. Tale servizio nel 2010 ha comportato un costo
per Valle Camonica Servizi Vendite Spa pari a circa Euro 58.000 euro.

Contratto prestazioni gestionali con Valle Camonica Servizi Spa

Nel corso del 2008 prima e del 2010 poi, in considerazione delle mutate

esigenze aziendali e di una precisa analisi delle attivita prestate, sono state

modificate le pattuizioni in essere tra Valle Camonica Servizi Spa e Valle

Camonica Servizi Vendite spa relativamente ai servizi resi dal’una a favore

dellaltra.

Su tale base, il corrispettivo maturato a carico di Valle Camonica Servizi

Vendite Spa per I'anno 2010 é stato pari ad Euro 224.500.

Le prestazioni rese dalla controllante risultano essere cosi costituite:

a) Attivita di sportello utenza e cassa per i clienti di Valle Camonica Servizi
Vendite S.p.A.;

b) Attivita connesse al centralino telefonico unico, ai servizi di messo e

portineria ed alle attivita legate ai rapporti con 'AEEG.
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Le prestazioni fornite da Valle Camonica Servizi Vendite Spa alla controllante
Valle Camonica Servizi Spa, sono invece le seguenti:

a) Coordinamento mediante proprio personale delle risorse umane legate
allo sportello utenza e cassa delle due societa;

b) Attivita di promozione aziendale attraverso campagne di diffusione
commerciale sul mercato presentando, attraverso forme e metodi
concordati dal “gruppo Valle Camonica”, delle varie iniziative e delle
“mission” di cui il gruppo Valle Camonica Servizi si prefigge la
realizzazione.

Relativamente a tale ultima prestazione il corrispettivo viene annualmente
stabilito con apposito separato atto e/o deliberazione sulla base di idoneo
progetto e preventivazione redatti dalla Valle Camonica Servizi Vendite spa

Contratto disciplinante i rimborsi spese infragruppo

Si ricorda che nel corso del 2008, valutato che le singole societa del Gruppo
sostengono dei costi imputabili anche alle altre societa del gruppo relativamente
a spese generali o comuni (quali a titolo esemplificativo e non esaustivo: spese
telefoniche, di riscaldamento, di energia elettrica, di vigilanza, di pulizia uffici,
per abbonamenti, di manutenzione ordinaria immobili, di manutenzione e
sviluppo software gestionali, etc), si € condiviso un metodo di riparto di tali
spese al fine di addivenire ad una piu corretta attribuzione delle stesse. I
05/11/2008 e stato quindi approvato il testo del contratto regolante il rimborso
delle spese infragruppo e in data 30 gennaio 2009, tra Valle Camonica Servizi
Spa e Valle Camonica Servizi Vendite Spa, é stata poi sottoscritta I'appendice
modificativa n. 1 con la quale & stato riformulato l'art. 4.2 del contratto
sottoscritto in data 05/11/2008.

Per 'anno 2010 le pattuizioni in essere hanno comportato a carico della Societa
rimborsi spese nei confronti di Valle Camonica Servizi Spa pari a circa 97.000

Euro.

Rapporti con il Consorzio Servizi Valle Camonica

Contratto prestazioni gestionali con Consorzio Servizi Valle Camonica

Con il Consorzio Servizi Valle Camonica, holding del Gruppo Valle Camonica
Servizi, dal 2004, in virtu del Piano Industriale elaborato nel mese di dicembre
2003, € in essere un contratto regolante alcune attivita rese dal Consorzio
medesimo a favore delle varie Societa, sinteticamente cosi riassumibili:

- Segreteria Societaria

- Pianificazione, Finanza e Controllo

Relazione gestione 2010 VCSV 13



- Amministrazione

- Organizzazione, Sistemi e qualita

- Acquisti
Le prestazioni gestionali di cui sopra vengono eseguite dal Consorzio Servizi
Valle Camonica attraverso proprio personale o mediante il ricorso a
collaborazioni e consulenze di professionisti e/o specialisti esterni al Consorzio
medesimo.
Nel corso del 2008 prima e nel 2010 poi, le mutate esigenze aziendali oltre che
una precisa analisi delle prestazioni fornite hanno condotto le parti a ritenere di
dover modificare i contenuti ed i termini economici del contratto in essere. Alla
luce delle pattuizioni sottoscritte nel 2010, il corrispettivo a carico di Valle
Camonica Servizi Vendite Spa a decorrere dall’01/01/2010 ammonta ad annui
Euro 199.600. oltre ISTAT ed IVA. Il vigente contratto prevede una durata
annuale, dal 1/1 al 31/12 di ogni anno, rinnovabile tacitamente qualora non
intervenga disdetta scritta da una delle parti, entro i 30 giorni anteriori alla
scadenza medesima.

Contratto disciplinante i rimborsi spese infragruppo

Analogamente a quanto piu sopra relazionato in sede di descrizione dei rapporti
tra Valle Camonica Servizi Vendite Spa e Valle Camonica Servizi Spa, la
Societa riconosce la somma di circa 10.000 Euro anni al Consorzio Servizi

Valle Camonica a titolo di rimborso spese infragruppo.

Rapporti con Integra srl

Si precisa innanzitutto che si & scelto di evidenziare in bilancio separatamente dagli
altri crediti quelli maturati nei confronti di Integra srl in quanto tale Societa fa parte del
Gruppo Valle Camonica Servizi, essendo al 31/12/2010 partecipata al 51,59% dal
Consorzio Servizi Valle Camonica.

| rapporti tra Valle Camonica Servizi Vendite Spa ed Integra srl sono riconducibili
essenzialmente alle attivita di fornitura del gas da parte della Societa alle utenze di
Integra srl e, in minima parte, all’attivitd promozionale coordinata da Valle Camonica
Servizi Vendite Spa per l'intero Gruppo.

Al 31/12/2010 l'importo dei crediti di Valle Camonica Servizi Vendite Spa nei confronti
di Integra srl per le attivita di cui sopra risulta iscritto a bilancio per complessivi circa
3.595.000 Euro, credito pressoché pari a quello esistente alla data del 31/12/20009.

Si evidenzia che l'importo del credito verso la Societa Integra srl , Societa che come si
€ piu sopra detto fa parte del Gruppo Valle Camonica Servizi essendo partecipata al

51,59% dal Consorzio Servizi Valle Camonica, ha raggiunto il considerevole importo
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evidenziato a causa delle difficolta finanziarie che hanno caratterizzato I'attivita di

Integra S.r.l.

Il Presidente dott. Diego Invernici e il Consiglio di Amministrazione in carica a tutto il
30/12/2010 hanno periodicamente monitorato la situazione del debito maturato e
quello in via di maturazione da parte della Societa Integra S.r.l., informando
costantemente i soci di Valle Camonica Servizi Vendite S.p.a. rispetto al progredire
della situazione debitoria.

Si ricorda che la societa Integra srl con formale comunicazione dell’11 dicembre 2009
aveva previsto:

a) il regolare pagamento delle forniture correnti;

b) una riduzione di circa 600.000 del debito maturato, alla luce del fatto che nel
2010 avrebbe beneficiato della sospensione della restituzione delle quote in
conto capitale del principale mutuo in essere con conseguente disponibilita di
liquidita;

c) una ulteriore riduzione dellindebitamento verso Valle Camonica Servizi Vendite
spa a seguito dellintroito, presumibilmente nella prima meta del 2010, di un
acconto di Euro 600.000 circa su un finanziamento concesso dalla Regione
Lombardia per I'uso della biomassa locale

e aveva valutato di poter ristabilire entro fine 2011 una completa fisiologicita del debito
nei confronti della Societa.

Il nuovo consiglio di amministrazione nominato in data 30/12/2010 ha tempestivamente
analizzato la posizione debitoria di Integra srl nei confronti della societa rilevando che
la stessa nel corso del 2010 ha provveduto al solo regolare pagamento delle forniture
correnti. Conseguentemente, in data 20 gennaio e 25 febbraio 2011 ha formalmente
chiesto, a fronte di un debito ammontante a circa 2.900.000 Euro, il pagamento

immediato di circa 800.000 Euro e la pianificazione di rientro del residuo.

AMMORTAMENTI:

La quota d’'ammortamento imputata all’esercizio & riferita alla residua possibilita di

utilizzo delle immobilizzazioni. Le percentuali applicate al costo dei beni sono conformi
alle disposizioni della normativa fiscale.

Separata analisi viene fornita in ordine allammortamento dell’avviamento, iscritto tra le
immobilizzazioni immateriali, relativo al conferimento del ramo d’azienda gas da parte
di Valle Camonica Servizi Spa e determinato in Euro 1.877.265 dal perito
appositamente nominato dal Tribunale di Brescia.

L’ammortamento dell’avviamento & stato calcolato con riferimento ad un periodo di 10
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anni in quanto detto periodo, sulla base delle valutazioni effettuate tenendo conto del
settore di attivitd della societa, esprime la migliore stima attualmente possibile per
I'utilizzo di tale attivo. Come previsto dai principi di riferimento, la residua possibilita di
utilizzazione dell’avviamento sara soggetta ad un riesame e ad una conferma costante
nel tempo.

Dal 2005 'ammortamento civilistico, calcolato con riferimento ad un periodo di anni 10
come sopra illustrato, differisce da quello fiscalmente deducibile, per effetto delle
nuove disposizioni del TUIR. Infatti, come previsto dall’art. 103, comma 3 del TUIR,
266 (finanziaria 2006),

I'ammortamento fiscale dell’avviamento va calcolato con riferimento ad un periodo di

cosi come modificato dalla Legge 23/12/2005 n.

anni 18. Cid comporta la rilevazione per ciascun esercizio (fino al completamento

dellammortamento civilistico) di imposte anticipate come di seguito illustrato:

Imoorto Ammortamento Ammortamento Ammontare delle |Effetto fiscale Effetto
avviapmento civilistico fiscale differenze IRES fiscale IRAP
temporanee 27,5% 3,90%
€ 1.877.265 | € 187.727 | € 104.292 | € 83.435 | € 22945 | € 3.254

PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE CUI LA SOCIETA’ E’ ESPOSTA

L’attivita del Gruppo & esposta a diverse tipologie di rischi e incertezze. Come richiesto

dall’art. 2428 del codice civile, di seguito si procede alla descrizione dei principali rischi
e incertezze cui il Gruppo € esposto:

¢ Rischio normativo e regolatorio;

¢ Rischi strategici;

e Rischi finanziari;

¢ Rischio energetico;

¢ Rischi operativi.

Rischio normativo e regolatorio

I quadro normativo e regolatorio & soggetto a possibili variazioni nel tempo,
costituendo pertanto una potenziale fonte di rischio, in merito alle leggi che disciplinano
la regolazione tariffaria. La Societa monitorizza in continuazione la legislazione di

riferimento al fine di valutare e per quanto possibile mitigare i rischi connessi.

Si segnala che con Deliberazione 21 dicembre 2009 — VIS 153/09 ['Autorita per
I'Energia Elettrica e il Gas ha avviato un procedimento nei confronti di Valle Camonica
Servizi Vendite Spa per una presunta traslazione sui Clienti finali dell’'addizionale IRES

prevista dal decreto legge 25 giugno 2008, n. 112 (c.d. Robin tax). La Societa ha
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tempestivamente e compiutamente riscontrato la richiesta dell’Autorita di motivare
lincremento del margine delle attivita di vendita del gas e dell’energia elettrica
conseguito nel 2° semestre 2008 rispetto al medesimo periodo del 2007, evidenziando
che lo stesso €& giustificato da fattori diversi dalla presunta traslazione della
maggiorazione dell'IRES.

Nonostante cio, con deliberazione VIS 190/10 del 09/12/2010, TAEEG ha evidenziato
le proprie considerazioni arrivando alla conclusione che la Societa ha traslato sui clienti
finali la maggiorazione IRES per un importo di circa 72.300 Euro ed ha ordinato alla
stessa la restituzione di tale somma.

La Societa, ritenendo infondate le conclusioni dellAEEG, ha deciso di impugnare
davanti al TAR Milano la delibera VIS 190/10, con la quale 'AEEG ha accertato la
pretesa violazione del divieto di traslazione d’imposta previsto dal D.L. 112/08. Il
ricorso € stato notificato allAEEG in data 18 febbraio 2011 ed in data 28 febbraio 2011
e stato depositato presso il TAR Milano il ricorso notificato, che & stato iscritto a ruolo
con il numero di R.G. 647/2011.

Cio detto, si evidenzia che in caso di rigetto del ricorso proposto, la societa sarebbe
tenuta a rimborsare ai clienti finali la somma complessiva di Euro 72.283,68, che
corrisponde allammontare dell’addizionale IRES che, secondo 'AEEG, sarebbe stata
recuperata mediante 'aumento dei prezzi di vendita a scapito dei clienti. Tenuto conto
di cid la societa ha provveduto a accantonare la somma corrispondente al fondo rischi

al fine di cautelarsi di fronte a tale potenziale passivita.

Rischi strateqici

Il settore delle local utilties & in fase di forte evoluzione e consolidamento.
Deregolamentazione e liberalizzazione impongono di affrontare con maggior decisione
la pressione competitiva, cogliendo le occasioni di crescita aziendale esogena ed
endogena che il nuovo scenario di mercato offre.

Da tutto cid deriva un’esposizione a rischi di carattere normativo, tecnico, commerciale,
economico e finanziario che la societa tiene monitorati al fine di poter tempestivamente

intervenire all'occorrenza.
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Rischi finanziari

1.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili
non siano sufficienti per far fronte alle obbligazioni finanziarie e commerciali nei
termini e scadenze prestabiliti. L’approccio della Societa nella gestione della
liquidita prevede di garantire, per quanto possibile, che vi siano sempre fondi
sufficienti per adempiere alle proprie obbligazioni alla scadenza, senza dover
sostenere oneri eccessivi. A tal fine vengono effettuate in modo continuativo
previsioni finanziarie basate sulle entrate ed uscite attese nei mesi successivi in

modo da adottare le conseguenti azioni correttive.

Rischio di credito

Il rischio di credito € essenzialmente attribuibile allammontare dei crediti
commerciali che, fatta eccezione per il credito maturato nei confronti della
consociata Integra srl, di cui si &€ gia piu sopra ampiamente relazionato, non
presentano una particolare concentrazione, essendo l'esposizione creditizia
suddivisa su un largo numero di controparti e clienti.

La societa ha posto in atto azioni che permettono di gestire efficacemente i
crediti commerciali attraverso un sistema che consente di raccogliere le
informazioni necessarie per il monitoraggio e il controllo, oltre alla definizione di
strategie atte a ridurre I'esposizione del credito. Con la maggioranza dei clienti,
la Societa intrattiene rapporti commerciali da molto tempo e le perdite su crediti
nel tempo non hanno avuto in genere elevate incidenze rispetto al fatturato.
L’attivita di monitoraggio del rischio di credito verso i clienti prevede un’analisi
della situazione espositoria sulla base delle caratteristiche del credito,
considerando tra l'altro se si tratta di persone fisiche o persone giuridiche,
'anzianita del credito e I'esperienza storica sui pagamenti.

La Societa accantona un fondo svalutazione per perdite di valore che riflette la
stima delle possibili perdite sui crediti commerciali e sugli altri crediti, le cui
componenti principali sono svalutazioni specifiche individuali di esposizioni
scadute significative e svalutazioni generiche di esposizioni omogenee per

scadenze.
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Rischio energetico

La Societa & esposta al rischio prezzo sulle commodity energetiche trattate, ossia gas
naturale e energia elettrica, dal momento che sia gli acquisti sia le vendite risentono
dell'oscillazione dei prezzi di tali commodity energetiche direttamente ovvero attraverso
formule di indicizzazione. Tuttavia la Societa cerca di tenere allineati i prezzi di

acquisto con quelli di vendita al fine di neutralizzare il piu possibile tale rischio.

Rischi operativi

| principali fattori di rischio sono riconducibili all’esercizio dell’attivita commerciale.

Il rispetto delle norme in materia di sicurezza viene monitorato a livello di Gruppo, in
quanto tale funzione €& prevista in capo alla holding; a tal fine il Consorzio Servizi Valle
Camonica coordina periodicamente delle riunioni per la corretta applicazione della
normativa in argomento.

Relativamente all’adozione di un modello organizzativo, ai sensi del D.Lgs. 231/2001,
idoneo ad individuare e prevenire le condotte penalmente rilevanti poste in essere dalla
Societa o dai soggetti sottoposti alla sua direzione e/o vigilanza, la holding Consorzio
Servizi Valle Camonica ha invitato, con appositi atti deliberativi, il suo Direttore
Generale ed il suo Vice Presidente a procedere congiuntamente alla costruzione di un
percorso tecnico, organizzativo e legale atto allindividuazione delle eventuali
responsabilita e possibili deleghe ravvisabili per una corretta applicazione del decreto
in argomento, il tutto subordinatamente ai futuri sviluppi organizzativi dell’'intero gruppo

Valle Camonica Servizi.

PERSONALE
Segnaliamo che nel corso dell’esercizio 2010 non vi sono stati:

- incidenti sul lavoro relativi al personale con conseguenze mortali, per i quali sia
stata accertata definitivamente una responsabilita aziendale;

- infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni gravi o gravissime al
personale per i quali sia stata accertata definitivamente una responsabilita
aziendale;

- addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti e cause
di mobbing, per cui le societa del Gruppo siano state dichiarate definitivamente

responsabili.
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AMBIENTE

Segnaliamo che nel corso dell’esercizio 2010 non vi sono stati:
- danni causati al’'ambiente per cui la Societa sia stata dichiarata colpevole in via
definitiva;
- sanzioni o pene definitive inflitte alle societa del Gruppo per reati o danni

ambientali.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Nell'anno 2010 la Societa non ha sostenuto costi per attivita di ricerca e sviluppo.

USO DI STRUMENTI FINANZIARI

Ai sensi dell’art. 2428 comma 2 n. 6 bis del c.c. si segnala che, in relazione alla

tipologia di attivita svolta, la Societa non ha ritenuto necessario effettuare operazioni di
copertura a fronte dei rischi finanziari. La societa ha valutato basso il proprio livello di

esposizione ai rischi di credito, di liquidita e di variazione dei flussi finanziari.

OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

La Societa non ha posto in essere alcuna operazione atipica o inusuale.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Non si sono verificati fatti di rilevo significativi dopo la chiusura dell’esercizio

DOCUMENTO PROGRAMMATICO SULLA SICUREZZA
Ai sensi dell’allegato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di

protezione dei dati personali, gli amministratori danno atto che la Societa si &€ adeguata
alle misure in materia di protezione dei dati personali, alla luce delle disposizioni
introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 secondo i termini e le modalita ivi indicate. In
particolare segnalano che il Documento Programmatico sulla Sicurezza approvato dal
Consiglio di Amministrazione, & depositato, e consultabile previa richiesta, presso la
sede sociale, viene aggiornato correttamente con frequenza almeno annuale entro i
termini prescritti dalla normativa ( 31 marzo di ogni anno). In tal senso & in fase di

completamento la revisione 2011.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Per quanto riguarda il settore gas si rileva come, durante la definizione degli

approvvigionamenti, 'importante disponibilita di gas in circolazione e la conseguente
flessibilita dei vari competitors, sono state le condizioni favorevoli per poter
sottoscrivere dei contratti di gas certamente convenienti.

| primi vantaggi in merito al margine ottenuto si sono evidenziati gia nell'ultimo
trimestre delllanno 2010 ma i maggiori risultati si vedranno proprio sui mesi da gennaio
a settembre.

Per gli ultimi tre mesi ottobre, novembre e dicembre, invece, per i quali la societa non
ha ancora provveduto alla conferma degli approvvigionamenti, il mercato si presenta
incerto. La rivolta in Libia al regime di Gheddafi, la crisi geopolitica dell’Africa
mediterranea e del medio oriente ed il terremoto del Giappone con il blocco delle
centrali nucleari, che non troveranno soluzioni in tempi brevi, influiranno certamente sui
mercati e quindi non ci restera che capire come sara I'evoluzione del'intero panorama

internazionale.

La crisi economica che ha invece caratterizzato l'ultimo biennio e che ha portato ad
una forte contrazione dei consumi in particolare nel settore manifatturiero e siderurgico,
sembra invece avere dimostrato una leggera ripresa anche se, si presume che tale

situazione continuera a farsi sentire anche per tutto 'anno 2011.

Il trend dei fenomeni di switch out, in particolare per le utenze domestiche, potrebbe
continuare a crescere anche se la societa hon manchera di attuare tutte le strategie
commerciali necessarie al contenimento di questo recente fenomeno e quindi

allinversione delllandamento.

Per quanto riguarda invece il settore energia elettrica, visti i risultati ottenuti durante

'ultima campagna commerciale, si prevede una riconferma del’andamento degli ultimi

anni cosi per 'anno 2011, sia in termini di volumi che di fatturato.
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RISULTATO DELL’ESERCIZIO

In conclusione, Vi invitiamo ad approvare:
¢ il Bilancio dell'esercizio 2010 cosi come presentato;

e la presente relazione e la proposta di riparto dell'utile in calce riportata;

PROPOSTA DI RIPARTO DELL’UTILE:

Litile netto d'esercizic 1€ 877046
o%n da accantonare al fondo rserva legale (art. 30 statuto}  |-£ 43852
Ulile residud da distribuire © da deslinare a riserva £ a3 194

Darfo Boario Terme, 28 marzo 2011

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
IL PRESIDENTE

Ing. Francesco Abondio
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi dell’art, 14 del D.Lgs. 27 genmnaio 2010, n. 39
& dell’ari. 18 del D.Lgs. 23 mageio 20(H, n. 164

AN Azionista unico della
YALLE CAMONICA SERVIZI VENDITE S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Valle Camonica
Servizi Vendite S.p.A. chinso al 31 dicembre 20190, La responsabilitd della redazione del
bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori della Valle Camonica Scrvizi Vendite S.p AL B nostra a responsabilita
del gindizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.,

Il nostro esame & stato condofto secondo i principl di revisione emanati dsl Consiglio
MNazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Coutabili ¢ raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acauisire ogni clemento necessario por accertare se il bilancio d*cscreizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel sno complesso, attendibilz. 1l procedimento di
revisione comprendc 'esame, sulla basc di verifichc & campione, degli clementi
probativi a snpporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valitazione dell’adeguatczza ¢ della correttezza dei criteri confabili utilizzati ¢ della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo cle il lavoro
svolto fornisca nna ragioncvole hasc per "espressione del nostro gindizio professionale,

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo gnanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relezione da
noi emessa in data 26 marzo 2010,

A nostro giudizio, il bilancio desercizio della Valle Camonica Servizi Vendite S.p Al
al 31 dicembre 2010 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redaziong;
&550 portanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corvetto la
situazione patrimoniale e finanziaria ¢ il visultato ceonomico della Societi.

Come evidcuziato nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa, la Societa
intrattiene  significativi rapporti, disciplinati da  appositi contratti, con imprese
apparictienti allo stesso Gruppo.

AGH SERCA s.n e, di Paceliani Ginliauwn, Givelli Amtoadun, Bl Vb
tauritla Athu Cousob @ thepisteo Fevisars Conalili
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5. La responsabilita della redazione della relazione snlla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori della Valle Camonica Servizi
Vendite S.p.A.. E di nostra compotenza espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall’art. 14, comma 2, lettera &),
del D.Lgs. 39/2010. A tal [ine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione n, 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili. A nostro giadizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d’esereizio della Valle Camonica Servizi Vendite 8.p.A. al 31 dicembre 2010,

Brescia, 5 aprile 2011

" Alnno Girelli
Revizare legale



Valle Camonica Servizi Vendite S.p.A.
Sede legale: Via Mario Rigamonti 65 — 25047 Darfo Boario Terme (Bs)
Codice fiscale e Registro delle Imprese di Brescia n.02349420980
R.E.A. della C.C.I.A.A. di Brescia n.442282
Capitale sociale: €uro 1.997.500,00 i.v.
Societa Controllata da Valle Camonica Servizi Spa — Codice fiscale: 02245000985

Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di

Valle Camonica Servizi Spa

Relazione del Collegio Sindacale all’'assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429 del Codice
Civile relativa al Bilancio al 31.12.2010

Signori Azionisti della Valle Camonica Servizi Vendite Spa,

avendo la Societa conferito I'incarico del controllo contabile a una Societa di Revisione iscritta nel registro
istituito presso il Ministero della Giustizia, I'attivitd di controllo contabile, ai sensi dell'articolo 2409-bis e
seguenti del Codice Civile, & stata svolta dalla Societa di Revisione incaricata dallassemblea dei Soci del
23.04.2010.

VERIFICHE PERIODICHE

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31/12/2010 abbiamo svolto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge.
Mediante l'ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni, dallesame della
documentazione trasmessaci e dall'esame del libro della revisione, abbiamo acquisito conoscenza e vigilato,
per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza della struttura organizzativa della societa, del sistema di
controllo interno, del sistema amministrativo-contabile e sulla sua affidabilita a rappresentare correttamente i

fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili della funzione.

Nel corso dell'esercizio, abbiamo partecipato alle riunioni del consiglio di amministrazione e, nel rispetto
delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati dagli amministratori sullandamento della
gestione sociale. Da tale informativa € emerso che non sono state poste in essere operazioni atipiche o

inusuali comprese quelle effettuate con parti correlate o infragruppo.

Gli Amministratori, nella loro relazione sulla gestione, indicano e illustrano in maniera adeguata le principali

operazioni anche per quanto attiene alle loro caratteristiche ed ai loro effetti economici sulla gestione.

La Societa di Revisione ha rilasciato in data 05 aprile 2011 la relazione ai sensi dell'art. 2409-ter del Codice
Civile, in cui attesta che il bilancio d'esercizio al 31/12/2010 rappresenta in modo veritiero e corretto la

situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Vostra Societa.



Non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.

Al Collegio Sindacale non sono pervenuti esposti.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2010 la Vostra societa non ha conferito alla Societa di Revisione

incarichi diversi dall’attivita di controllo contabile ai sensi di legge.

Il Collegio Sindacale, nel corso dell’'esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

Il Collegio Sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette e informazioni assunte presso la societd di
revisione, 'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e 'impostazione del bilancio d’esercizio
della Societa e della relazione sulla gestione a corredo dello stesso. Inoltre, il Collegio Sindacale ha
esaminato i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio presentato per accertarne la

rispondenza alle prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali.

Il Collegio Sindacale conferma che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle

norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile

CONTROLLI SUL BILANCI D’ESERCIZIO

Dal Progetto di Bilancio che I'organo amministrativo sottopone alla Vostra approvazione, si evidenzia che
I'attivo ammonta ad Euro 18.729.560,00, il passivo ad Euro € 15.617.898,00 . Il Patrimonio Netto & pari
quindi ad € 3.111.662,00. Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio positivo di Euro

877.046,00 e si riassume nei seguenti valori:

Attivita Euro 18.729.560
Passivita Euro 15.617.898
- Patrimonio netto (escluso I'utile dell'esercizio) Euro 2.234.616
- Utile (perdita) dell'esercizio Euro 877.046
Conti, impegni, rischi e altri conti d'ordine Euro 428.548

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 54.846.613
Costi della produzione (costi non finanziari) Euro 53.322.278
Differenza Euro 1.524.335
Proventi e oneri finanziari Euro 30.237
Proventi e oneri straordinari Euro (314)
Risultato prima delle imposte Euro 1.554.258
Imposte sul reddito Euro 677.212

Utile (Perdita) dell’esercizio Euro 877.046



Non sono state effettuate rivalutazioni di beni dell’ Impresa.

I Collegio Sindacale si & tenuto costantemente in contatto con la Societa di Revisione, attraverso riunioni
presso la sede sociale, nel corso delle quali non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia reso
necessario procedere con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni e dallo scambio di informazioni

reciproche sugli accertamenti effettuati non ci & stata comunicata I'esistenza di fatti censurabili.

Dall'attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o di menzione

nella presente relazione.

OSSERVAZIONI E PROPOSTE

Per quanto precede, il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi all'approvazione del bilancio di esercizio al

31/12/2010, né ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione presentata dal Consiglio di

Amministrazione per la destinazione del risultato dell'esercizio.

Darfo Boario Terme , 08 aprile 2011

Il Collegio Sindacale

Presidente Collegio Sindacale Teresa Federici

Sindaco Effettivo Luigi Romele

Sindaco Effettivo Paolo Franco Comensoli
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VALLE CAMONICA SERVIZI VENDITE SPA

Via Mario Rigamonti, 65
25047 - Darfo B.T.
Cod.Fisc. e Part.IVA 02349420980

VERBALE N. 20 DELLA RIUNIONE DELL’ASSEMBLEA DEI SOCI

Oggi 27 del mese di aprile del’'anno 2011, alle ore 18,30, si & tenuta presso la sede sociale sita in

Darfo Boario Terme (BS), Via Rigamonti n. 65, I'Assemblea dei Soci della societd “VALLE
CAMONICA SERVIZI VENDITE SPA”.

Sono intervenuti i Signori :

Bianchi Fabio Legale Rappresentante di

Valle Camonica Servizi SPA — Socio Unico

Abondio Francesco Presidente del CDA

Sacristani Carlo Consigliere d’Amministrazione

Assistono i Sindaci Effettivi:
Federici Teresa Presidente

Comensoli Paolo Franco Componente effettivo

Romele Luigi Componente effettivo

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione, Ing. Francesco Abondio, assume la presidenza
dell’assemblea, constata la regolare costituzione della stessa ed invita a fungere da Segretario la

Dott.ssa Silvia Marsigalia; indi passa alla trattazione degli argomenti posti all’Ordine del Giorno.
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ORDINE DEL GIORNO

Punto 1) Approvazione del bilancio al 31/12/2010 ai sensi dell’art. 2364 del codice civile,

della relazione del Collegio Sindacale e del revisore contabile

- Il Presidente cede la parola al Direttore, Ing. Roberto Ghirardi, per lillustrazione del progetto
di bilancio dell’ esercizio chiuso il 31 dicembre 2010, composto dal prospetto contabile, dalla
relazione sulla gestione e dalla nota integrativa. L’Ing. Ghirardi evidenzia che I'esercizio 2010
chiude con un utile di Euro 877.046 dopo aver rilevato circa Euro 210.000 di perdite su crediti
ed effettuato circa Euro 415.000 di accantonamenti al Fondo svalutazione crediti ed Euro
172.500 al Fondo rischi. Evidenzia che il risultato dell’esercizio 2010 & il migliore conseguito
dalla Societa dalla sua costituzione ad oggi e trova la sua giustificazione principale nella
maggiore marginalita delle attivita esercitate, in particolare in quella di vendita del gas. L’Ing.
Ghirardi procede, quindi, ad approfondire gli aspetti gestionali piu significativi.

- Concluso lintervento dell'Ing. Ghirardi, prende la parola al Presidente del Collegio Sindacale,
Dott.ssa Teresa Federici, che provvede a dare lettura della relazione del Collegio Sindacale
al bilancio chiuso al 31 dicembre 2010, resa ai sensi dell’art. 2429 del codice civile.

- Viene, inoltre, data lettura della relazione della Societa di revisione, resa ai sensi dell’art.
2409-ter del Codice Civile e dell’art. 18 del D. Lgs. 23 maggio 200 n. 164.

- A questo punto viene aperta la discussione per raccogliere gli interventi e le valutazioni del
rappresentante di Valle Camonica Servizi S.p.a., Socio Unico della Societa.

- Prende, quindi, la parola il Presidente di Valle Camonica Servizi Spa, Fabio Bianchi, che si
complimenta con il Consiglio d Amministrazione della partecipata per il risultato raggiunto ed
individua come obiettivi futuri il rafforzamento della Societa dal punto di vista commerciale
per contrastare il fenomeno di passaggio di clientela a venditori concorrenti, nonché
linformatizzazione dell’attivita degli sportelli per ridurre al minimo la presenza di
documentazione cartacea.

- Riprende la parola il Presidente Ing. Francesco Abondio che ringrazia il dott. Fabio Bianchi e
esprime a sua volta, anche a nome di tutto il CdA, i complimenti per I'ottimo lavoro svolto.

- Ritenendo, quindi, ultimata la discussione, pone in votazione il progetto di bilancio al
31/12/2010 ed i relativi documenti a corredo.
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L’Assemblea degli azionisti

approva in forma unanime favorevole il bilancio chiuso al 31 dicembre 2010, costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Nota Integrativa, dalla Relazione sulla gestione, dalla
Relazione del Collegio Sindacale e dalla Relazione rilasciata dalla Societa di revisione, cosi come
presentati dal Consiglio di Amministrazione e allegati al presente verbale per formarne parte
integrante e sostanziale.

ALLEGATI:
- Bilancio al 31/12/2010
- Nota Integrativa
- Relazione sulla gestione
- Relazione del collegio sindacale
- Relazione della societa di revisione

skokkokskkskkkokk

Punto 2) Destinazione dell’utile consequito

Il Presidente, Ing. Francesco Abondio, richiamato quanto illustrato in ordine al bilancio di esercizio
2010 appena approvato, fa presente che, come riportato nella parte conclusiva della Relazione
sulla gestione, il Consiglio di Amministrazione propone allAssemblea la seguente destinazione
dell'utile:

Utile netto d’esercizio € 877.046
5% da accantonare al fondo riserva legale (art. .30 statuto) € 43.852
Utile residuo da distribuire o da destinare a riserva € 833.194

A questo punto viene aperta la discussione per raccogliere le proposte del rappresentante di Valle
Camonica Servizi S.p.a., Socio Unico della Societa.

Prende quindi la parola il Presidente di Valle Camonica Servizi S.p.a., Dott. Fabio Bianchi, per
chiedere che I'utile dell’esercizio residuo dopo I'accantonamento del 5% al Fondo di riserva legale
venga interamente distribuito.
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Sentita la volonta del Socio Unico, pertanto, I'lng. Francesco Abondio pone ai voti 'approvazione
della seguente proposta di destinazione dell’'utile conseguito:

Utile netto d’esercizio € 877.046
5% da accantonare al fondo riserva legale (art. 30 statuto) € 43.852
Utile residuo da distribuire al Socio Unico € 833.194

*k*k

Quindi, 'Assemblea degli azionisti, con il voto favorevole del rappresentante di Valle Camonica
Servizi S.p.a., Socio Unico, approva la proposta di riparto dell’utile 2010 cosi come illustrata e
precisamente:

Utile netto d’esercizio € 877.046

5% da accantonare al fondo riserva legale (art. 30 statuto) -€43.852

Utile residuo da distribuire a Valle Camonica Servizi S.p.a. € 833.194
Il Presidente dellAssemblea Il Segretario

Ing. Francesco Abondio Dott.ssa Silvia Marsigalia



